
 

 

N O T E S   T O   T H E    F I N A N C I A L   S T A T E M E N T S  

 

FOR  THE  YEARS  ENDED  DECEMBER  31,  2007  AND  2006 

 

1. BASI S  FOR  P REP ARATI ON  OF  THE  FI NANCI AL  STATEMENTS  AND  OP ERATI ON  

OF  THE  COMP ANY 

 

1 . 1  B a s i s  f o r  pr e pa r a t i o n  o f  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  

 

T h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  h a v e  b e e n  pr e pa r e d i n  a c c o r da n c e  w i t h  t h e  r e g u l a t i o n s  o f  t h e  S t o c k  

Ex c h a n g e  o f  T h a i l a n d da t e d J a n u a r y  2 2 , 2 0 0 1 , r e g a r di n g  t h e  b a s i s , c o n di t i o n s  a n d pr o c e du r e s  f o r  

t h e  pr e pa r a t i o n  a n d s u b m i s s i o n  o f  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a n d r e po r t s  f o r  t h e  f i n a n c i a l  po s i t i o n  a n d 

r e s u l t s  o f  o pe r a t i o n s  o f  l i s t e d c o m pa n i e s  B . E.  2 54 4 , a n d t h e  R e g i s t r a r & s  N o t i f i c a t i o n  o f  t h e  

D e pa r t m e n t  o f  I n s u r a n c e  N o .  1 0 / 2 54 5 r e g a r di n g  t h e  pr e s e n t a t i o n  o f  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o f  

i n s u r a n c e  c o m pa n i e s  da t e d M a r c h  6 , 2 0 0 2  a n d i n  a c c o r da n c e  w i t h  g e n e r a l l y  a c c e pt e d 

a c c o u n t i n g  s t a n da r ds  i n  T h a i l a n d.  

 

T h e  C o m pa n y  m a i n t a i n s  i t s  a c c o u n t i n g  r e c o r ds  i n  T h a i  B a h t  a n d pr e pa r e s  i t s  s t a t u t o r y  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s  i n  t h e  T h a i  l a n g u a g e  i n  c o n f o r m i t y  w i t h  a c c o u n t i n g  s t a n da r ds  a n d pr a c t i c e s  

g e n e r a l l y  a c c e pt e d i n  T h a i l a n d.   

 

1 . 2  O pe r a t i o n  o f  t h e  C o m pa n y  

 

T h e  C o m pa n y  w a s  r e g i s t e r e d i n  T h a i l a n d o n  O c t o b e r  7, 1 9 50 .   T h e  m a i n  b u s i n e s s  i s  n o n -l i f e  

i n s u r a n c e  a n d t h e  C o m pa n y  w a s  a w a r de d i t s  l i c e n s e  t o  o pe r a t e  a l l  c l a s s e s  o f  n o n -l i f e  i n s u r a n c e  

o n  M a y  2 1 , 1 9 71 .  T h e  h e a d o f f i c e  i s  l o c a t e d a t  P l o e n c h i t  T o w e r , 7
th

 f l o o r , 8 9 8  P l o e n c h i t  R o a d, 

L u m pi n i , P a t h u m w a n , B a n g k o k .  A s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , t h e  C o m pa n y  h a s  t o t a l  

s t a f f  o f  3 6 4  a n d 3 53  pe r s o n s , r e s pe c t i v e l y .  

 

1.3 A c c o u n t i n g  s t a n d a r d s  a n n o u n c e d  b u t  n o t  e f f e c t i v e  

 
T h e  F e de r a t i o n  o f  A c c o u n t i n g  P r o f e s s i o n s  h a s  i s s u e d N o t i f i c a t i o n s  o f  F e de r a t i o n  o f  

A c c o u n t i n g  P r o f e s s i o n s  N o .  9 / 2 550  da t e d M a y  2 , 2 0 0 7, N o .  3 8 / 2 550  da t e d S e pt e m b e r  2 1 , 

2 0 0 7 a n d N o .  6 2 / 2 550  da t e d D e c e m b e r  7, 2 0 0 7 r e g a r di n g  t h e  f o l l o w i n g  a c c o u n t i n g  s t a n da r ds  

a ppl i c a b l e  t o  t h e  C o m pa n y & s  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  t h a t  w e r e  a n n o u n c e d i n  t h e  R o y a l  G a z e t t e , 

b u t  a r e  n o t  i n  e f f e c t  i n  2 0 0 7:  

 

T A S  2 5 ( R e v i s e d 2 0 0 7)    C a s h  F l o w  S t a t e m e n t s  

T A S  2 9  ( R e v i s e d 2 0 0 7)    L e a s e s  

T A S  3 5 ( R e v i s e d 2 0 0 7)    P r e s e n t a t i o n  o f  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  

T A S  3 9  ( R e v i s e d 2 0 0 7)    A c c o u n t i n g  P o l i c i e s , C h a n g e s  i n  A c c o u n t i n g  Es t i m a t e s  a n d Er r o r s  

T A S  4 1  ( R e v i s e d 2 0 0 7)    I n t e r i m  F i n a n c i a l  R e po r t i n g  

T A S  51   I n t a n g i b l e  A s s e t s  

 
 
 
 
 



 

T h e s e  a c c o u n t i n g  s t a n da r ds  w i l l  s u pe r s e de  pr e v i o u s l y  i s s u e d a c c o u n t i n g  s t a n da r ds  w h e n  t h e y  b e c o m e  

e f f e c t i v e .   T h e  m a n a g e m e n t  h a s  a s s e s s e d t h e  i m pa c t  o f  t h e s e  a c c o u n t i n g  s t a n da r ds , w h e n  t h e y  a r e  

e f f e c t i v e , f o r  f i n a n c i a l   pe r i o ds  b e g i n n i n g  o n  o r  a f t e r  J a n u a r y  1 , 2 0 0 8  a n d do  n o t  e x pe c t  t h e m  t o  h a v e  a  

m a t e r i a l  e f f e c t  o n  C o m pa n y ' s  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  

 

 

2. SI G N I F I C A N T   A C C O U N T I N G   P O L I C I E S 

 

2 . 1  C a s h  a n d c a s h  e q u i v a l e n t s  

 

C a s h  a n d c a s h  e q u i v a l e n t s  i n c l u de  c a s h  o n  h a n d a n d a l l  t y pe s  o f  de po s i t s  w i t h  b a n k s  i n c l u di n g  

i n v e s t m e n t  i n  s e c u r i t i e s -n o t e s  w i t h  o r i g i n a l  m a t u r i t y  o f  3  m o n t h s  o r  l e s s .  

 

I n  t h e  s t a t e m e n t  o f  c a s h  f l o w s , de po s i t s  a t  b a n k s  u s e d a s  c o l l a t e r a l  o r  h a v i n g  o r i g i n a l  t e r m s  t o  

m a t u r i t y  o v e r  3  m o n t h s  a r e  n o t  i n c l u de d i n  c a s h  a n d c a s h  e q u i v a l e n t s  b u t  a r e  pr e s e n t e d i n  

i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s .   

 

2 . 2  R e c o g n i t i o n  o f  r e v e n u e s  a n d e x pe n s e s  

 

P r e m i u m  

 

P r e m i u m  i n c o m e  i s  r e c o g n i z e d o n  t h e  da t e  t h e  i n s u r a n c e  po l i c y  i s  i s s u e d a f t e r  de du c t i n g  

pr e m i u m  c e de d a n d pr e m i u m  c a n c e l l e d a n d r e f u n de d.  

 

R e i n s u r a n c e  pr e m i u m  

 

R e i n s u r a n c e  pr e m i u m  i n c o m e  i s  r e c o g n i z e d w h e n  t h e  C o m pa n y  r e c e i v e s  t h e  r e i n s u r a n c e  

a ppl i c a t i o n  o r  s t a t e m e n t  o f  a c c o u n t s  f r o m  t h e  c e di n g  c o m pa n y .  R e i n s u r a n c e  pr o f i t  

c o m m i s s i o n s  a r e  r e c o g n i z e d w h e n  t h e  C o m pa n y  r e c e i v e s  t h e  s t a t e m e n t  o f  a c c o u n t s  f r o m  t h e  

r e i n s u r e r s .  

 

I n t e r e s t  a n d di v i de n ds  

 

I n t e r e s t  i s  r e c o g n i z e d a s  i n c o m e  o n  a n  a c c r u a l  b a s i s .  D i v i de n ds  a r e  r e c o g n i z e d a s  i n c o m e  o n  

t h e  c l o s i n g  da t e  o f  s h a r e h o l de r s &  r e g i s t e r  o r  o n  t h e  da t e  o n  w h i c h  t h e  r i g h t  t o  r e c e i v e  t h e  

di v i de n d a r i s e s .   

 

C o m m i s s i o n s  a n d b r o k e r a g e s  

 

C o m m i s s i o n s  a n d b r o k e r a g e s  a r e  r e c o g n i z e d a s  e x pe n s e s  o n  a n  a c c r u a l  b a s i s .  

 

Ex pe n s e s  

 

Ex pe n s e s  a r e  r e c o g n i z e d o n  a n  a c c r u a l  b a s i s .  

  

2 . 3  I n v e s t m e n t  i n  s e c u r i t i e s  

 

S e c u r i t i e s  c l a s s i f i e d a s  a v a i l a b l e  f o r  s a l e  a r e  s t a t e d a t  f a i r  v a l u e .  G a i n  o r  l o s s  o n  t h e  c h a n g e  i n  

f a i r  v a l u e  i s  r e c o g n i z e d a s  a  c o m po n e n t  o f  s h a r e h o l de r s &  e q u i t y .  

 

S e c u r i t i e s  c l a s s i f i e d a s  g e n e r a l  i n v e s t m e n t s  a r e  s t a t e d a t  c o s t .  



 

D e b t  s e c u r i t i e s  c l a s s i f i e d a s  h e l d t o  m a t u r i t y  a r e  s t a t e d a t  a m o r t i z e d c o s t .  

  

I n  c a s e  a n  o t h e r  t h a n  t e m po r a r y  i m pa i r m e n t  i n  v a l u e  o f  a n  i n v e s t m e n t  h a s  o c c u r r e d, t h e  

r e s u l t a n t  l o s s  f o r  a l l  c l a s s i f i c a t i o n  o f  i n v e s t m e n t s  i s  r e c o g n i z e d i n  t h e  s t a t e m e n t  o f  i n c o m e .  

     

P r e m i u m s  a n d di s c o u n t s  o n  de b t  s e c u r i t i e s  a r e  a m o r t i z e d a n d a c c r e t e d t o  i n c o m e  

a s  a dj u s t m e n t s  t o  i n t e r e s t  i n c o m e  b y  u s i n g  t h e  e f f e c t i v e  i n t e r e s t  r a t e  m e t h o d.  

 

T h e  c o s t s  o f  s e c u r i t i e s  s o l d a r e  de t e r m i n e d b y  t h e  w e i g h t e d a v e r a g e  m e t h o d.  

 

F a i r  v a l u e  o f  i n v e s t m e n t s  i s  c a l c u l a t e d o n  t h e  f o l l o w i n g  b a s i s :  

 

1 .  P r i v a t e  s e c t o r  de b t  a n d e q u i t y  s e c u r i t i e s  w h i c h  a r e  l i s t e d s e c u r i t i e s  a r e  c a l c u l a t e d b y  u s i n g  

t h e  b i d pr i c e s  a t  T h e  S t o c k  Ex c h a n g e  o f  T h a i l a n d o n  t h e  l a s t  b u s i n e s s  da y  o f  t h e  y e a r .   

 

2 .  G o v e r n m e n t  b o n ds  a r e  e s t i m a t e d b y  m a n a g e m e n t  u s i n g  t h e  B a n k  o f  T h a i l a n d ( B O T )  

f o r m u l a , b a s e d o n  t h e  r i s k  f r e e  y i e l d c u r v e  o f  t h e  B a n k .  

 

3 .  P r i v a t e  s e c t o r  de b t  s e c u r i t i e s  w h i c h  a r e  n o n -l i s t e d s e c u r i t i e s , a r e  c a l c u l a t e d b y  u s i n g  t h e  

b i d pr i c e s  a t  T h e  T h a i  B o n d M a r k e t  A s s o c i a t i o n  o n  t h e  l a s t  b u s i n e s s  da y  o f  t h e  y e a r .  I n  t h e  

a b s e n c e  o f  s u c h  pr i c e s , m a r k e t  v a l u e s  a r e  e s t i m a t e d b y  a ppl y i n g  t h e  a f o r e m e n t i o n e d r i s k  

a dj u s t e d y i e l d c u r v e .  

 

2 . 4  A l l o w a n c e  f o r  do u b t f u l  a c c o u n t s  a n d b a d de b t  

 

T h e  a l l o w a n c e  f o r  do u b t f u l  a c c o u n t s  i s  pr o v i de d a t  t h e  e s t i m a t e d c o l l e c t i o n  l o s s e s  o n  r e c e i v a b l e s  a t  

t h e  e n d o f  t h e  y e a r .  S u c h  e s t i m a t e d l o s s e s  a r e  b a s e d o n  t h e  C o m pa n y & s  c o l l e c t i o n  e x pe r i e n c e  

t o g e t h e r  w i t h  a  r e v i e w  o f  t h e  f i n a n c i a l  po s i t i o n  o f  t h e  de b t o r s  a n d t h e  v a l u e  o f  c o l l a t e r a l  f o r  t h e  

l o a n .  

 

2 . 5 P r e m i s e s  a n d e q u i pm e n t  

 

L a n d i s  s t a t e d a t  c o s t .  P r e m i s e s  a n d e q u i pm e n t  a r e  s t a t e d a t  c o s t , n e t  o f  a c c u m u l a t e d 

de pr e c i a t i o n .  

 

D e pr e c i a t i o n  i s  c a l c u l a t e d b y  t h e  s t r a i g h t -l i n e  m e t h o d, b a s e d o n  t h e  e s t i m a t e d u s e f u l  l i v e s  o f  

t h e  a s s e t s  a s  f o l l o w s :  

 

B u i l di n g  2 0   y e a r s  

O t h e r s  5  y e a r s  

 

2 . 6  I n t a n g i b l e  a s s e t s  

 

I n t a n g i b l e  a s s e t s  c o n s i s t i n g  o f  c o m pu t e r  s o f t w a r e  a r e  s t a t e d a t  c o s t , n e t  o f  a c c u m u l a t e d 

a m o r t i z a t i o n .  

 

A m o r t i z a t i o n  i s  c a l c u l a t e d b y  t h e  s t r a i g h t -l i n e  m e t h o d, b a s e d o n  t h e  e s t i m a t e d u s e f u l  l i v e s  o f  

t h e  a s s e t s  o f  5 y e a r s .  

 

 

 



 

2 . 7 U n e a r n e d pr e m i u m  r e s e r v e  

 

U n e a r n e d pr e m i u m  r e s e r v e  i s  s e t  a s i de  i n  c o m pl i a n c e  w i t h  t h e  b a s i s  a s  s pe c i f i e d i n  t h e  

N o t i f i c a t i o n  o f  t h e  M i n i s t r y  o f  C o m m e r c e  a s  f o l l o w s :   

 

F i r e , M a r i n e  ( H u l l ) , M o t o r  a n d M i s c e l l a n e o u s   - M o n t h l y  a v e r a g e  b a s i s  ( t h e  o n e -t w e n t y   

         f o u r t h  b a s i s )  

M a r i n e  ( C a r g o )   - N e t  pr e m i u m  w r i t t e n  f o r  t h e  l a s t  n i n e t y  

da y s  

T r a v e l l i n g  a c c i de n t   - N e t  pr e m i u m  w r i t t e n  f o r  t h e  l a s t  t h i r t y  da y s  

 

2 . 8  L o s s  r e s e r v e  a n d o u t s t a n di n g  c l a i m s  

 

L o s s  r e s e r v e  a n d o u t s t a n di n g  c l a i m s  h a v e  b e e n  pr o v i de d u po n  r e c e i pt  o f  c l a i m  a dv i c e s  f r o m  

t h e  i n s u r e d a n d r e c o r de d a t  t h e  a m o u n t  a ppr a i s e d b y  a n  i n de pe n de n t  a ppr a i s e r  o r  b y  t h e  

C o m pa n y & s  a ppr a i s e r .  I n  a ddi t i o n , t h e  C o m pa n y  r e c o r ds  a  pr o v i s i o n  f o r  l o s s e s  i n c u r r e d b u t  n o t  

y e t  r e po r t e d ( I B N R )  e q u a l  t o  2 . 5%  o f  n e t  pr e m i u m  w r i t t e n  f o r  t h e  l a s t  1 2  m o n t h s .  

 

2 . 9  P r o v i de n t  f u n d 

 

T h e  C o m pa n y  h a s  a  pr o v i de n t  f u n d w h i c h  i s  c o n t r i b u t o r y  a n d h a s  b e e n  r e g i s t e r e d i n  

a c c o r da n c e  w i t h  t h e  P r o v i de n t  F u n d A c t  B . E.  2 53 0  ( 1 9 8 7) .  T h e  C o m pa n y & s  c o n t r i b u t i o n  t o  t h e  

F u n d i s  r e c o r de d a s  e x pe n s e  f o r  t h e  y e a r .  

 

2 . 1 0  I n c o m e  t a x  e x pe n s e s  

 

T h e  C o m pa n y  h a s  e a r l y  a do pt e d T h a i  A c c o u n t i n g  S t a n da r d N o .  56  C A c c o u n t i n g  f o r  I n c o m e  

T a x e s D .   T h e  po l i c y  i s  a s  f o l l o w s :  

 

I n c o m e  t a x  e x pe n s e  i s  b a s e d o n  t h e  t a x a b l e  pr o f i t  m u l t i pl i e d b y  t h e  t a x  r a t e  t h a t  h a s  b e e n  

e n a c t e d a t  t h e  b a l a n c e  s h e e t  da t e  a n d a dj u s t e d b y  t h e  e f f e c t  o f  de f e r r e d i n c o m e  t a x  a c c o u n t i n g .  

 

D e f e r r e d t a x  a s s e t s  a n d l i a b i l i t i e s  r e s u l t  f r o m  t e m po r a r y  di f f e r e n c e s  b e t w e e n  t h e  c a r r y i n g  

a m o u n t s  o f  a s s e t s  o r  l i a b i l i t i e s  i n  t h e  b a l a n c e  s h e e t  a n d t h e i r  t a x  b a s e s .   D e f e r r e d t a x  l i a b i l i t i e s  

a r e  r e c o g n i z e d f o r  a l l  t a x a b l e  t e m po r a r y  di f f e r e n c e s  a n d de f e r r e d t a x  a s s e t s  a r e  r e c o g n i z e d t o  

t h e  e x t e n t  t h a t  i t  i s  pr o b a b l e  t h a t  f u t u r e  t a x a b l e  pr o f i t  w i l l  b e  a v a i l a b l e  a g a i n s t  w h i c h  de du c t i b l e  

t e m po r a r y  di f f e r e n c e s  c a n  b e  u t i l i z e d.    

 

D e f e r r e d t a x  e x pe n s e s  a r e  c h a r g e d o r  c r e di t e d i n  t h e  s t a t e m e n t  o f  i n c o m e , e x c e pt  w h e n  t h e  

t e m po r a r y  di f f e r e n c e s  r e l a t e  t o  i t e m s  c r e di t e d o r  c h a r g e d di r e c t l y  t o  e q u i t y , i n  w h i c h  c a s e  t h e  

de f e r r e d t a x  i s  a l s o  r e c o r de d i n  e q u i t y .    

 

D e f e r r e d t a x  a s s e t s  a n d l i a b i l i t i e s  a r e  o f f s e t  w h e n  t h e y  r e l a t e  t o  i n c o m e  t a x  l e v i e d b y  t h e  s a m e  

t a x a t i o n  a u t h o r i t y  a n d t h e  C o m pa n y  i n t e n ds  t o  s e t t l e  i t s  c u r r e n t  t a x  a s s e t s  a n d l i a b i l i t i e s  o n  a  n e t  

b a s i s .  

 

 

 

 

 

 

 



 

 

2 . 1 1  B a s i c  e a r n i n g s  pe r  s h a r e  

 

B a s i c  e a r n i n g s  pe r  s h a r e  i s  c a l c u l a t e d b y  di v i di n g  n e t  i n c o m e  b y  t h e  n u m b e r  o f  w e i g h t e d 

a v e r a g e  o r di n a r y  s h a r e s  o u t s t a n di n g  a t  t h e  e n d o f  t h e  y e a r .   I n  t h e  c a s e  o f  a  c a pi t a l  i n c r e a s e , t h e  

n u m b e r  o f  s h a r e s  i s  e q u a l  t o  t h e  w e i g h t e d a v e r a g e  a c c o r di n g  t o  t h e  t i m e  o f  t h e  s u b s c r i pt i o n  

r e c e i v e d f o r  t h e  i n c r e a s e  i n  i s s u e d a n d pa i d-u p s h a r e  c a pi t a l .   A s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 

2 0 0 6 , t h e  C o m pa n y  do e s  n o t  h a v e  a n y  c o m m o n  s h a r e  e q u i v a l e n t s  o u t s t a n di n g  w h i c h  w o u l d h a v e  

h a d a  di l u t i v e  e f f e c t  o n  e a r n i n g s  pe r  s h a r e .  

 

2 . 1 2  F o r e i g n  c u r r e n c y  t r a n s a c t i o n s  

 

T r a n s a c t i o n s  du r i n g  t h e  y e a r  de n o m i n a t e d i n  f o r e i g n  c u r r e n c i e s  a r e  t r a n s l a t e d i n t o  B a h t  a t  t h e  

r a t e s  o f  e x c h a n g e  pr e v a i l i n g  a t  t h e  t r a n s a c t i o n  da t e s .  M o n e t a r y  a s s e t s  a n d l i a b i l i t i e s  a t  t h e  

b a l a n c e  s h e e t  da t e  de n o m i n a t e d i n  f o r e i g n  c u r r e n c i e s  a r e  t r a n s l a t e d i n t o  B a h t  a t  t h e  r e f e r e n c e  

e x c h a n g e  r a t e s  e s t a b l i s h e d b y  t h e  B a n k  o f  T h a i l a n d a t  t h a t  da t e .  G a i n s  a n d l o s s e s  o n  e x c h a n g e  

a r i s i n g  o n  s e t t l e m e n t s  a n d t r a n s l a t i o n  a r e  r e c o g n i z e d a s  i n c o m e  o r  e x pe n s e  w h e n  i n c u r r e d.  

 

2 . 1 3  U s e  o f  a c c o u n t i n g  e s t i m a t e s  

 

P r e pa r a t i o n  o f  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  i n  c o n f o r m i t y  w i t h  g e n e r a l l y  a c c e pt e d a c c o u n t i n g  

pr i n c i pl e s  r e q u i r e s  m a n a g e m e n t  t o  m a k e  e s t i m a t e s  a n d a s s u m pt i o n s  t h a t  a f f e c t  t h e  r e po r t e d 

a m o u n t s  o f  r e v e n u e s , e x pe n s e s , a s s e t s  a n d l i a b i l i t i e s  a n d di s c l o s u r e  o f  c o n t i n g e n t  a s s e t s  a n d 

l i a b i l i t i e s .  T h e  a c t u a l  r e s u l t  m a y  di f f e r  f r o m  s u c h  e s t i m a t e s .  

 

 

3. C H A N G E   I N   A C C O U N T I N G   P O L I C Y  

 

I n  2 0 0 6 , t h e  C o m pa n y  c h a n g e d i t s  a c c o u n t i n g  po l i c y  r e g a r di n g  u n e a r n e d pr e m i u m  r e s e r v e  o f  c e de d 

pr e m i u m  t o  f o r e i g n  r e i n s u r e r s  f r o m  t h e  f o r m e r  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  o f  r e c o r di n g  t h i s  u n e a r n e d pr e m i u m  

r e s e r v e  t o  t h e  n e w  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  o f  n o t  r e c o r di n g  t h i s  u n e a r n e d pr e m i u m  r e s e r v e  i n  t h e  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s  f o r  t h e  y e a r  e n de d D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 6 .  T h e  C o m pa n y  b e l i e v e s  t h a t  t h i s  c h a n g e  i n  t h e  

a c c o u n t i n g  po l i c y  i s  a ppr o pr i a t e  b e c a u s e  t h e  r e l a t e d r i s k  h a s  b e e n  t r a n s f e r r e d t o  t h e  r e i n s u r e r s  a n d t h i s  

c h a n g e  i n  a c c o u n t i n g  po l i c y  i s  i n  l i n e  w i t h  t h e  a n n o u n c e m e n t  o f  t h e  D e pa r t m e n t  o f  I n s u r a n c e  r e g a r di n g  

a c c o u n t i n g  f o r  u n e a r n e d pr e m i u m  r e s e r v e s  da t e d S e pt e m b e r  7, 2 0 0 6 .  A s  a  r e s u l t  o f  s u c h  c h a n g e , t h e  

b e g i n n i n g  b a l a n c e  o f  t h e  r e t a i n e d e a r n i n g s  a s  a t  J a n u a r y  1 , 2 0 0 6  i n c r e a s e d b y  B a h t  3 0 . 4 2  m i l l i o n .  

 

A s  a  r e s u l t  o f  s u c h  c h a n g e  i n  a c c o u n t i n g  po l i c y , T h e  b a l a n c e  s h e e t s  a s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 

2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , di d n o t  i n c l u de  a ddi t i o n a l  u n e a r n e d pr e m i u m  r e s e r v e  o f  c e de d pr e m i u m  t o  f o r e i g n  

r e i n s u r e r s  o f  B a h t  4 8 . 70  m i l l i o n  a n d B a h t  3 7. 8 0  m i l l i o n , r e s pe c t i v e l y .  S u c h  u n e a r n e d pr e m i u m  r e s e r v e  

w a s  r e q u i r e d t o  b e  r e c o r de d i n  t h e  f i n a n c i a l  r e po r t  t o  b e  s u b m i t t e d pa r t i c u l a r l y  t o  t h e  D e pa r t m e n t  o f  

I n s u r a n c e  u n de r  i t s  r e l e v a n t  r e g u l a t i o n s .  

 

 

 

 

 

 



 

4 . A D D I T I O N A L   I N F O R M A T I O N   F O R   C A SH   F L O W S 

 

4 . 1  A s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , t h e  s u r pl u s  o n  r e v a l u a t i o n  o f  i n v e s t m e n t s  o f  B a h t  2 8 8 . 1 3  

m i l l i o n  a n d B a h t  1 0 5. 3 6  m i l l i o n , r e s pe c t i v e l y , i n  t h e  s h a r e h o l de r s &  e q u i t y , w e r e  s h o w n  n e t  o f  

de f e r r e d t a x  o f  B a h t  1 2 3 . 4 8  m i l l i o n  a n d B a h t  3 5. 1 2  m i l l i o n , r e s pe c t i v e l y .   F o r  t h e  y e a r s  e n de d 

D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , t h e  C o m pa n y  h a s  a n  i n c r e a s e  ( de c r e a s e )  i n  t h e  s u r pl u s  o n  

r e v a l u a t i o n  o f  i n v e s t m e n t s  o f  B a h t  1 8 2 . 77 m i l l i o n  ( n e t  o f  de f e r r e d t a x  o f  B a h t  78 . 3 3  m i l l i o n )  

a n d B a h t  ( 2 1 9 . 4 1 )  m i l l i o n  ( n e t  o f  de f e r r e d t a x  o f  B a h t  ( 73 . 1 3 )  m i l l i o n ) , r e s pe c t i v e l y .  

 

4 . 2  C a s h  a n d c a s h  e q u i v a l e n t s  c o n s i s t  o f  t h e  f o l l o w i n g :  

   

 2007  2006 

 Ba h t   Ba h t  

    

C a s h  a n d de po s i t s  a t  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  4 8 6 ,4 72 ,2 2 6   70 5,72 7,8 53  

I n v e s t m e n t  i n  s e c u r i t i e s  - t r e a s u r y  b i l l s  8 9 8 ,4 8 5,8 4 1   3 2 7,8 6 5,78 8  

I n v e s t m e n t  i n  s e c u r i t i e s  - n o t e s  6 3 6 ,0 2 9 ,6 3 3   50 5,4 3 2 ,50 7 

 2 ,0 2 0 ,9 8 7,70 0   1 ,53 9 ,0 2 6 ,1 4 8  

L e s s    D e po s i t s  a t  b a n k  w i t h  m a t u r i t y  o v e r  3  m o n t h s  ( 2 8 8 ,3 8 2 ,6 75)   ( 2 6 2 ,53 4 ,8 0 6 )  

 D e po s i t s  a t  b a n k  u s e d a s  c o l l a t e r a l  ( 4 4 ,0 0 0 ,0 0 0 )   ( 4 4 ,0 0 0 ,0 0 0 )  

 T r e a s u r y  b i l l s  w i t h  m a t u r i t y  o v e r  3  m o n t h s  ( 1 6 8 ,9 9 3 ,0 0 0 )   ( 4 9 ,2 9 2 ,0 4 5)  

 N o t e s  w i t h  m a t u r i t y  o v e r  3  m o n t h s  ( 2 9 2 ,58 9 ,70 7)   ( 2 74 ,0 70 ,3 8 0 )  

C a s h  a n d c a s h  e q u i v a l e n t s   1 ,2 2 7,0 2 2 ,3 1 8   9 0 9 ,1 2 8 ,9 1 7 

 

4 . 3  C a s h  f l o w s  pr o v i de d b y  o pe r a t i n g  a c t i v i t i e s  

 

I t e m s  t o  r e c o n c i l e  n e t  pr o f i t  t o  n e t  c a s h  f l o w s  pr o v i de d b y  o pe r a t i n g  a c t i v i t i e s  f o r  t h e  y e a r s  e n de d 

D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6  a r e  a s  f o l l o w s :  

 

 20 0 7   20 0 6  

 Ba h t Ba h t 

CASH  FLOWS  FROM  OPERATING  ACTIVITIES   

N e t p r o f i t  4 07 , 09 8 , 5 6 1  3 6 0, 4 8 5 , 26 0 

I te m s  to  r e c o n c i l e  n e t p r o f i t to  n e t c a s h  f l o w s :    

D e p r e c i a ti o n   20, 4 9 8 , 6 25  20, 5 4 7 , 6 5 0 

A m o r ti z a ti o n  o f  i n ta n g i b l e  a s s e ts  1 , 4 4 1 , 3 6 1  1 , 29 5 , 3 1 3  

G a i n  o n  s a l e  o f  a s s e ts  ( 2, 27 7 , 4 6 4 )  ( 2, 1 28 , 8 6 6 )  

U n e a r n e d  p r e m i u m  r e s e r v e  i n c r e a s e  ( d e c r e a s e )  f r o m  p r e v i o u s  y e a r  ( 6 2, 6 7 7 , 6 7 8 )  1 8 , 7 8 9 , 06 5  

A m o r ti z a ti o n  o f  b o n d s  p r e m i u m   23 6 , 9 3 0 224 , 8 6 9  

A m o r ti z a ti o n  o f  b o n d s  d i s c o u n t  ( 1 , 9 26 , 8 3 0)  ( 1 , 8 28 , 6 5 5 )  

A m o r ti z a ti o n  o f  tr e a s u r y  b i l l s  d i s c o u n t ( 3 , 6 1 8 , 5 1 5 )  ( 4 8 4 , 9 29 )  

A m o r ti z a ti o n  o f  n o te s  d i s c o u n t ( 1 1 , 8 9 2, 9 8 1 )  ( 1 1 , 8 9 2, 9 8 1 )  

G a i n  o n  s a l e  o f  i n v e s tm e n t i n  s e c u r i ti e s  a v a i l a b l e  f o r  s a l e  - o r d i n a r y  s h a r e s  ( 4 6 , 3 1 0, 1 1 4 )  ( 1 , 7 3 2, 7 6 8 )  

L o s s  ( g a i n )  o n  s a l e  o f  i n v e s tm e n t i n  s e c u r i ti e s  a v a i l a b l e  f o r  s a l e     

- o th e r  s e c u r i ti e s  5 , 06 0, 7 8 2 ( 4 4 , 08 2, 7 8 3 )  

L o s s  o n  s a l e  o f  i n v e s tm e n t i n  s e c u r i ti e s  a v a i l a b l e  f o r  s a l e  - w a r r a n ts  3 1 2, 26 8  - 

G a i n  o n  e x e r c i s e  o f  w a r r a n ts  f o r  p u r c h a s e  o f  o r d i n a r y  s h a r e s   - ( 2, 3 4 0, 06 8 )  

G a i n  o n  s a l e  o f  g e n e r a l  i n v e s tm e n t - o r d i n a r y  s h a r e s  - ( 8 , 9 6 6 , 26 0)  

B a d  d e b t a n d  d o u b tf u l  a c c o u n ts  3 3 0, 1 8 8  3 2, 1 6 1  

D e f e r r e d  ta x  8 , 25 0, 4 7 3  ( 1 5 4 , 1 6 4 )  

P r o f i t f r o m  o p e r a ti o n s  b e f o r e  c h a n g e s  i n  o p e r a ti n g  a s s e ts  a n d  l i a b i l i ti e s  3 1 4 , 5 25 , 6 06  3 27 , 7 6 2, 8 4 4  

   



 

 

 20 0 7   20 0 6  

 Ba h t Ba h t 

Op e r a ti n g  a s s e ts  ( i n c r e a s e )  d e c r e a s e    

A m o u n t d e p o s i t o n  r e i n s u r a n c e  tr e a ti e s  ( 4 3 , 1 9 5 )  23 1 , 7 21  

D u e  f r o m  r e i n s u r e r s  ( 2, 9 3 5 , 7 1 0)  5 9 , 8 22, 07 3  

P r e m i u m  d u e  a n d  u n c o l l e c te d  9 , 7 6 8 , 7 24  3 5 , 6 27 , 3 21  

A c c r u e d  i n c o m e  o n  i n v e s tm e n t ( 5 , 05 2, 5 4 2)  1 , 5 4 2, 8 4 0 

I n ta n g i b l e  a s s e ts  1 0, 7 7 6 , 6 1 9  2, 9 3 2, 3 7 5  

Oth e r  a s s e ts  ( 1 4 , 7 7 4 , 6 1 4 )  ( 7 , 8 9 9 , 4 3 2)  

Op e r a ti n g  l i a b i l i ti e s  i n c r e a s e  ( d e c r e a s e )    

L o s s   r e s e r v e s  a n d   o u ts ta n d i n g  c l a i m s  ( 5 0, 3 4 4 , 6 9 6 )  4 7 , 6 02, 3 6 5  

A m o u n t w i th h e l d  o n  r e i n s u r a n c e  tr e a ti e s  ( 2, 6 3 0, 7 8 7 )  3 , 21 8 , 3 3 2 

D u e  to  r e i n s u r e r s  3 3 , 3 4 3 , 7 1 2 ( 6 , 24 8 , 3 7 8 )  

P r e m i u m  w r i tte n  r e c e i v e d  i n  a d v a n c e  1 , 7 4 8 , 7 5 9  1 6 , 7 8 6 , 1 3 1  

A c c r u e d  c o m m i s s i o n s  ( 1 , 25 4 , 6 20)  ( 6 , 29 6 , 6 7 0)  

Oth e r  l i a b i l i ti e s  ( 1 8 , 5 8 6 , 9 8 9 )  1 5 , 224 , 8 20 

N e t c a s h  p r o v i d e d  b y  o p e r a ti n g  a c ti v i ti e s  27 4 , 5 4 0, 26 7  4 9 0, 3 06 , 3 4 2 

 

 

5 . I N V E ST M E N T   I N   SE C U R I T I E S 

 

I n v e s t m e n t  i n  s e c u r i t i e s  a s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 c o n s i s t s  o f  t h e  f o l l o w i n g :  

 C o st/ A m o r ti z e d   U n r e a l i z e d   U n r e a l i z e d   F a i r  V a l u e  

 C o st  G a i n s  L o sse s   

 Ba h t  Ba h t  Ba h t  Ba h t 

Se c u r i ti e s a v a i l a b l e  f o r  sa l e        

E q u i ty  s e c u r i ti e s        

I n v e s tm e n t i n  l i s te d  s e c u r i ti e s        

Or d i n a r y  s h a r e s  6 6 8 , 6 06 , 009   4 25 , 8 5 7 , 5 25   ( 7 1 , 23 6 , 28 7 )   1 , 023 , 227 , 24 7  

Oth e r  s e c u r i ti e s         

U n i t tr u s ts  2, 01 4 , 228 , 1 29   4 7 , 8 1 8 , 1 9 5   ( 1 6 , 25 2, 1 9 6 )   2, 04 5 , 7 9 4 , 1 28  

D e b t s e c u r i ti e s         

T r e a s u r y  b i l l s  8 9 8 , 4 8 2, 9 5 2  2, 8 8 9   -  8 9 8 , 4 8 5 , 8 4 1  

B o n d s  1 4 9 , 4 6 8 , 6 6 3   8 6 0, 9 29   -  1 5 0, 3 29 , 5 9 2 

N o te s  4 23 , 4 8 9 , 04 6   -  ( 1 3 4 , 3 9 4 )   4 23 , 3 5 4 , 6 5 2 

D e b e n tu r e s  1 3 0, 000, 000  -  -  1 3 0, 000, 000 

T o ta l   4 , 28 4 , 27 4 , 7 9 9   4 7 4 , 5 3 9 , 5 3 8   ( 8 7 , 6 22, 8 7 7 )   4 , 6 7 1 , 1 9 1 , 4 6 0 

 

           C o st/  

          Bo o k  V a l u e  

          Ba h t 

Se c u r i ti e s  f o r  g e n e r a l   i n v e stm e n t      

E q u i ty  s e c u r i ti e s      

Or d i n a r y  s h a r e s     8 3 0, 3 8 9 , 8 6 9  

L e s s  A l l o w a n c e  f o r  i m p a i r m e n t    ( 25 , 29 7 , 5 07 )  

A d d   U n r e a l i z e d  g a i n  o n  tr a n s f e r  o f  i n v e s tm e n t    24 , 6 9 5 , 1 1 9  

    8 29 , 7 8 7 , 4 8 1  

Oth e r  s e c u r i ti e s  :  U n i t tr u s ts     3 9 , 4 8 2 

T o ta l      8 29 , 8 26 , 9 6 3  

 



 

 M a tu r i ty  w i th i n   A m o r ti z e d  

 1  y e a r   2-5  y e a r s  C o st 

 Ba h t  Ba h t  Ba h t 

Se c u r i ti e s h e l d  to  m a tu r i ty       

D e b t s e c u r i ti e s     

N o te s  21 2, 6 7 4 , 9 8 1   -  21 2, 6 7 4 , 9 8 1  

T o ta l   21 2, 6 7 4 , 9 8 1   -  21 2, 6 7 4 , 9 8 1  

     T o ta l  v a l u e  o f  i n v e stm e n t i n  se c u r i ti e s    5 , 7 1 3 , 6 9 3 , 4 04  

 
O t h e r  i n f o r m a t i o n  r e l a t e d t o  h e l d t o  m a t u r i t y  s e c u r i t i e s  a r e  a s  f o l l o w s :  

  

 A m o r ti z e d  C o st  U n r e a l i z e d   U n r e a l i z e d   F a i r  V a l u e  

   G a i n s  L o sse s   

 Ba h t  Ba h t  Ba h t  Ba h t 

Se c u r i ti e s h e l d  to  m a tu r i ty         

D e b t s e c u r i ti e s     

N o te s  21 2, 6 7 4 , 9 8 1   -  -  21 2, 6 7 4 , 9 8 1  

T o ta l   21 2, 6 7 4 , 9 8 1   -  -  21 2, 6 7 4 , 9 8 1  

 

I n v e s t m e n t  i n  s e c u r i t i e s  a s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 6  c o n s i s t s  o f  t h e  f o l l o w i n g :  

 

 C o st/ A m o r ti z e d   U n r e a l i z e d   U n r e a l i z e d   F a i r  V a l u e  

 C o st  G a i n s  L o sse s   

 Ba h t  Ba h t  Ba h t  Ba h t 

Se c u r i ti e s a v a i l a b l e  f o r  sa l e        

E q u i ty  s e c u r i ti e s        

I n v e s tm e n t i n  l i s te d  s e c u r i ti e s        

Or d i n a r y  s h a r e s  1 , 4 24 , 3 4 5 , 9 6 9   5 9 1 , 7 7 0, 5 4 2  ( 4 1 4 , 1 20, 6 4 1 )   1 , 6 01 , 9 9 5 , 8 7 0 

W a r r a n ts  5 3 6 , 9 9 3   -  ( 3 6 7 , 9 9 5 )   1 6 8 , 9 9 8  

Oth e r  s e c u r i ti e s         

U n i t tr u s ts  1 , 9 4 4 , 1 3 8 , 9 9 6   1 0, 21 0, 5 3 1   ( 6 4 , 1 9 8 , 022)   1 , 8 9 0, 1 5 1 , 5 05  

D e b t s e c u r i ti e s         

T r e a s u r y  b i l l s  3 27 , 8 7 2, 5 6 1         -  ( 6 , 7 7 3 )   3 27 , 8 6 5 , 7 8 8  

B o n d s  1 1 7 , 7 4 8 , 3 3 8         -  ( 7 3 9 , 1 1 4 )   1 1 7 , 009 , 224  

N o te s  4 6 2, 1 9 3 , 24 8         -  ( 6 , 7 6 0, 7 4 1 )   4 5 5 , 4 3 2, 5 07  

T o ta l   4 , 27 6 , 8 3 6 , 1 05   6 01 , 9 8 1 , 07 3   ( 4 8 6 , 1 9 3 , 28 6 )   4 , 3 9 2, 6 23 , 8 9 2 

 

          C o st/  

          Bo o k  V a l u e  

          Ba h t 

Se c u r i ti e s  f o r  g e n e r a l   i n v e stm e n t      

E q u i ty  s e c u r i ti e s      

Or d i n a r y  s h a r e s     8 1 7 , 8 3 0, 26 9  

L e s s  A l l o w a n c e  f o r  i m p a i r m e n t    ( 25 , 29 7 , 5 07 )  

A d d   U n r e a l i z e d  g a i n  o n  tr a n s f e r  o f  i n v e s tm e n t    24 , 6 9 5 , 1 1 9  

    8 1 7 , 227 , 8 8 1  

Oth e r  s e c u r i ti e s  :  U n i t tr u s ts     3 9 , 4 8 2 

T o ta l      8 1 7 , 26 7 , 3 6 3  

 
 
 
 



 

 M a tu r i ty  w i th i n   A m o r ti z e d  

 1  y e a r   2-5  y e a r s  C o st 

 Ba h t  Ba h t  Ba h t 

Se c u r i ti e s h e l d  to  m a tu r i ty       

D e b t s e c u r i ti e s     

N o te s  5 0, 000, 000  -  5 0, 000, 000 

T o ta l   5 0, 000, 000  -  5 0, 000, 000 

     T o ta l  v a l u e  o f  i n v e stm e n t i n  se c u r i ti e s    5 , 25 9 , 8 9 1 , 25 5  

 
O t h e r  i n f o r m a t i o n  r e l a t e d t o  h e l d t o  m a t u r i t y  s e c u r i t i e s  a r e  a s  f o l l o w s :  

  

 A m o r ti z e d  C o st  U n r e a l i z e d   U n r e a l i z e d   F a i r  V a l u e  

   G a i n s  L o sse s   

 Ba h t  Ba h t  Ba h t  Ba h t 

Se c u r i ti e s h e l d  to  m a tu r i ty         

D e b t s e c u r i ti e s     

N o te s  5 0, 000, 000  -  -  5 0, 000, 000 

T o ta l   5 0, 000, 000  -  -  5 0, 000, 000 

 

A s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , c e r t a i n  g o v e r n m e n t  b o n ds  w h i c h  w e r e  pl e dg e d w i t h  t h e  c o u r t  

u n de r  c o n s i de r a t i o n  o f  t h e  a ppe a l  c o u r t  w e r e  a s  f o l l o w s :  ( s e e  N o t e  1 1 )  

 

     P a r  v a l u e  F a i r  v a l u e  

           20 0 7           20 0 6  

 Ba h t          Ba h t          Ba h t 

G o v e r n m e n t b o n d s  8 0, 000, 000 7 9 , 8 4 4 , 5 5 0 7 7 , 6 6 5 , 6 8 2 

 

I n  2 0 0 2 , t h e  C o m pa n y  t r a n s f e r r e d s t o c k  o f  a  r e l a t e d c o m pa n y  pr e v i o u s l y  i n c l u de d i n  s e c u r i t i e s  

a v a i l a b l e  f o r  s a l e  t o  g e n e r a l  i n v e s t m e n t  a s  s u c h  c o m pa n y  de l i s t e d t h e i r  s h a r e s  f r o m  t h e  S t o c k  

Ex c h a n g e  o f  T h a i l a n d.  T h e  f a i r  v a l u e  o f  t h e  s t o c k  a t  t h e  t r a n s f e r  da t e  a m o u n t e d t o  B a h t  1 54 ,70 0 ,4 2 8 .  

T h e  u n r e a l i z e d g a i n  o n  t h e  t r a n s f e r  o f  i n v e s t m e n t  a m o u n t i n g  t o  B a h t  2 4 ,6 9 5,1 1 9  w a s  de du c t e d f r o m  

u n r e a l i z e d l o s s  o n  t h e  c h a n g e  i n  v a l u e  o f  i n v e s t m e n t  u n de r  s h a r e h o l de r s &  e q u i t y .  

 

 

6. L O A N S 

 

O t h e r  l o a n s  a r e  l o a n s  t o  e m pl o y e e s  i n  a c c o r da n c e  w i t h  t h e  w e l f a r e  po l i c y  o f  t h e  C o m pa n y , w i t h  

i n t e r e s t  r a t e s  o f  4 . 0 %  - 7. 0 %  pe r  a n n u m  f o r  t h e  y e a r s  e n de d D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 .  

 

7. C A SH   A N D   D E P O SI T S  A T   F I N A N C I A L   I N ST I T U T I O N S 

 
2007 

 
2006 

 
Ba h t  

 
Ba h t  

 
 

 
 

C a s h   2 1 5,0 0 0   2 1 5,0 0 0  

C a s h  a t  b a n k s -c a l l  de po s i t s  2 3 ,6 9 7,2 51   8 9 ,0 6 1 ,4 6 0  

C a s h  a t  b a n k s -t i m e  de po s i t s  4 6 2 ,559 ,9 75  6 1 6 ,4 51 ,3 9 3  

T o t a l  c a s h  a n d de po s i t s  a t  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  4 8 6 ,4 72 ,2 2 6   70 5,72 7,8 53  



 

A s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6  , f i x e d de po s i t s  a m o u n t i n g  t o  B a h t  4 4  m i l l i o n  a r e  pl e dg e d a s  c o l l a t e r a l  

f o r  b a n k  o v e r dr a f t s , l o a n s  i n  t h e  f o r m  o f  pr o m i s s o r y  n o t e s  a n d de po s i t e d a s  c o l l a t e r a l  w i t h  t h e  R e g i s t r a r  o f  

B a h t  2 0  m i l l i o n , B a h t  1 0  m i l l i o n  a n d B a h t  1 4  m i l l i o n , r e s pe c t i v e l y  ( s e e  N o t e s  1 2  a n d 1 3 ) .  

 

 

8 . P R E M I SE S  A N D   E Q U I P M E N T  - N E T  

  

P r e m i s e s  a n d e q u i pm e n t  - n e t  a s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6  c o n s i s t  o f  t h e  f o l l o w i n g :  

 

 Ba l a n c e  a s a t  I n c r e a se   D i sp o sa l   Ba l a n c e  a s a t 

 D e c e m b e r  3 1 ,        D e c e m b e r  3 1 , 

 20 0 6       20 0 7  

 Ba h t  Ba h t  Ba h t  Ba h t 

C o st        

L a n d  1 , 6 1 0, 5 00  -  -  1 , 6 1 0, 5 00 

B u i l d i n g s  7 7 3 , 5 00  -  -  7 7 3 , 5 00 

Of f i c e  e q u i p m e n t 7 2, 7 21 , 25 8   3 , 4 4 7 , 9 04   ( 1 , 6 4 6 , 3 8 3 )   7 4 , 5 22, 7 7 9  

F u r n i tu r e  a n d  f i x tu r e s  23 , 7 26 , 7 4 5   9 9 8 , 8 3 0  ( 8 6 , 5 8 6 )   24 , 6 3 8 , 9 8 9  

V e h i c l e s  5 5 , 9 20, 9 1 2  1 1 , 7 1 3 , 8 23   ( 5 , 6 01 , 8 00)   6 2, 03 2, 9 3 5  

T o ta l  p r e m i s e s  a n d  e q u i p m e n t 1 5 4 , 7 5 2, 9 1 5   1 6 , 1 6 0, 5 5 7   ( 7 , 3 3 4 , 7 6 9 )   1 6 3 , 5 7 8 , 7 03  

        

A c c u m u l a te d  d e p r e c i a ti o n         

B u i l d i n g s  ( 5 7 6 , 8 1 4 )   ( 29 , 3 5 0)   -  ( 6 06 , 1 6 4 )  

Of f i c e  e q u i p m e n t ( 4 9 , 3 4 2, 08 2)   ( 7 , 8 1 7 , 5 22)   1 , 6 4 6 , 24 9   ( 5 5 , 5 1 3 , 3 5 5 )  

F u r n i tu r e  a n d  f i x tu r e s  ( 1 2, 4 4 3 , 3 4 0)   ( 3 , 06 0, 3 9 3 )   8 6 , 5 3 6   ( 1 5 , 4 1 7 , 1 9 7 )  

V e h i c l e s  ( 3 1 , 5 9 0, 21 3 )   ( 9 , 5 9 1 , 3 6 0)   5 , 6 01 , 7 9 4   ( 3 5 , 5 7 9 , 7 7 9 )  

T o ta l  a c c u m u l a te d  d e p r e c i a ti o n  ( 9 3 , 9 5 2, 4 4 9 )   ( 20, 4 9 8 , 6 25 )   7 , 3 3 4 , 5 7 9   ( 1 07 , 1 1 6 , 4 9 5 )  

P r e m i se s a n d  e q u i p m e n t - n e t  6 0, 8 00, 4 6 6     5 6 , 4 6 2, 208  

       

D e p r e c i a ti o n  f o r  th e  y e a r s e n d e d  D e c e m b e r  3 1 ,     

2007      20, 4 9 8 , 6 25  

2006      20, 5 4 7 , 6 5 0 

 

A s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , c e r t a i n  f i x e d a s s e t s  a t  c o s t  o f  B a h t  55. 50  m i l l i o n  a n d B a h t  4 9 . 9 7 

m i l l i o n , r e s pe c t i v e l y , w e r e  f u l l y  de pr e c i a t e d b u t  s t i l l  i n  u s e .  

 

 

9 . P R E M I U M   D U E   A N D   U N C O L L E C T E D  - N E T  

 

P r e m i u m  du e  a n d u n c o l l e c t e d - n e t  a s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6  c o n s i s t  o f  t h e  f o l l o w i n g :  

 

 2007  2006 

 Ba h t   Ba h t  

    

N o t  o v e r  6 0  da y s  1 4 7,4 1 8 ,0 0 7 1 4 1 ,0 0 2 ,59 9  

O v e r  6 0  da y s  u p t o  9 0  da y s  4 7,50 2 ,51 7 4 6 ,8 4 1 ,6 4 4  

M o r e  t h a n  9 0  da y s  3 6 ,51 5,1 6 7 53 ,6 9 0 ,3 6 0  

T o t a l  pr e m i u m  du e  a n d u n c o l l e c t e d 2 3 1 ,4 3 5,6 9 1  2 4 1 ,53 4 ,6 0 3  

L e s s   A l l o w a n c e  f o r  do u b t f u l  a c c o u n t s  ( 6 ,9 1 8 ,9 73 )  ( 6 ,9 1 8 ,9 73 )  

T o t a l  pr e m i u m  du e  a n d u n c o l l e c t e d - n e t    2 2 4 ,51 6 ,71 8  2 3 4 ,6 1 5,6 3 0  



 

 

T h e  b a l a n c e s  a s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6  o f  pr e m i u m  du e  a n d u n c o l l e c t e d a r e  c l a s s i f i e d b y  

a g i n g  a s  f o l l o w s :  

 

 2007  2006 

 Ba h t   Ba h t  

    

N o t  o v e r  3  m o n t h s  1 9 4 ,9 2 0 ,52 4   1 8 7,8 4 4 ,2 4 3  

O v e r  3  m o n t h s  u p  t o    6  m o n t h s  2 6 ,1 74 ,79 2   3 4 ,0 6 9 ,2 8 2  

O v e r  6  m o n t h s  u p  t o  1 2  m o n t h s  9 ,8 9 0 ,9 8 5  1 9 ,1 50 ,3 1 1  

M o r e  t h a n  1 2  m o n t h s  4 4 9 ,3 9 0   4 70 ,76 7 

T o t a l     2 3 1 ,4 3 5,6 9 1   2 4 1 ,53 4 ,6 0 3  

 

10. I N T A N G I BL E  A SSE T S - N E T  

 

I n t a n g i b l e  a s s e t s  - n e t  a s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6  c o n s i s t  o f  t h e  f o l l o w i n g :  

 

 2007  2006 

 Ba h t   Ba h t  

C o m pu t e r  s o f t w a r e      

C o s t  1 9 ,4 1 9 ,8 59  1 6 ,4 8 7,4 8 4  

P u r c h a s e  du r i n g  t h e  y e a r  1 0 ,776 ,6 1 9  2 ,9 3 2 ,3 75 

L e s s  A c c u m u l a t e d a m o r t i z a t i o n  ( 1 5,8 79 ,9 8 9 )  ( 1 4 ,4 3 8 ,6 2 8 )  

T o t a l  i n t a n g i b l e  a s s e t s  - n e t   1 4 ,3 1 6 ,4 8 9  4 ,9 8 1 ,2 3 1  

 

 

11. LO SS  R E SE R V E S  A N D   O U T ST A N D I N G   C L A I M S 

 

A s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , t h e  l o s s  r e s e r v e s  a n d o u t s t a n di n g  c l a i m s  a c c o u n t  i n c l u de d 

o u t s t a n di n g  c l a i m s  a n d a c c r u e d i n t e r e s t  o f  B a h t  73 . 0 9  m i l l i o n  a n d B a h t  70  m i l l i o n , r e s pe c t i v e l y , 

c a u s e d b y  a  l o s s  c l a i m  i n c u r r e d b y  a n  i n s u r e d c o m pa n y  o n  S e pt e m b e r  2 4 , 1 9 9 7.   O n  S e pt e m b e r  3 0 , 

2 0 0 3 , t h e  c o u r t s  pa s s e d a  v e r di c t  t h a t  t h e  C o m pa n y  h a d t o  pa y  t h e  c l a i m  o f  B a h t  4 1 . 2 9  m i l l i o n  

i n c l u di n g  7. 5%  pe r  a n n u m  o f  i n t e r e s t  f r o m  t h e  da t e  o f  l i t i g a t i o n  u n t i l  s u c h  c l a i m  i s  pa i d.  T h e  

C o m pa n y  r e c o r de d s u c h  c l a i m  a n d a c c r u e d i n t e r e s t  s i n c e  2 0 0 3 .  H o w e v e r , i n  2 0 0 4  t h e  C o m pa n y  h a s  

s u b m i t t e d a n  a ppe a l  t o  t h e  c o u r t .  C u r r e n t l y , s u c h  c a s e  i s  s t i l l  u n de r  c o n s i de r a t i o n  o f  t h e  a ppe a l  c o u r t .  

 

I n  a ddi t i o n  du r i n g  2 0 0 5, c e r t a i n  g o v e r n m e n t  b o n ds  w e r e  pl e dg e d w i t h  t h e  c o u r t   f o r  s u c h  a ppe a l  ( s e e  

N o t e  5) .  

 

 

12.   BA N K   O V E R D R A F T S 

 

A s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , t h e  C o m pa n y  h a d c r e di t  l i n e s  f o r  b a n k  o v e r dr a f t s  a n d l o a n s  i n   

t h e  f o r m  o f  pr o m i s s o r y  n o t e s  o f  B a h t  2 0  m i l l i o n  a n d B a h t  1 0  m i l l i o n , r e s pe c t i v e l y , w h i c h  w e r e  

g u a r a n t e e d b y  a  f i x e d de po s i t  o f  B a h t  3 0  m i l l i o n .  T h e  i n t e r e s t  r a t e  w a s  t h e  f i x e d de po s i t  r a t e  pl u s  2 %  

( s e e  N o t e  7) .  

 

 

 

 



 

 

13. D E P O SI T S  W I T H   T H E   R E G I ST R A R  

 

A s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , f i x e d de po s i t s  a m o u n t i n g  t o  B a h t  1 4  m i l l i o n  w e r e  de po s i t e d w i t h  

t h e  R e g i s t r a r  i n  a c c o r da n c e  w i t h  t h e  I n s u r a n c e  A c t  ( s e e  N o t e  7) .  
 

14 . L O N G -T E R M   L E A SE S  A N D   SE R V I C E   A G R E E M E N T S 

L o n g -t e r m  l e a s e s  a n d s e r v i c e  a g r e e m e n t s  c o n s i s t  o f  t h e  f o l l o w i n g :  

Ty p e  o f  l e a s e     Re m a i n i n g  p e r i o d s   Re n t a l  p a y m e n t s   f o r  t h e  

   r e m a i n i n g  p e r i o d s  

   Ba h t  

De c e m b e r  31, 2007   

B u i l di n g  J a n u a r y  1 , 2 0 0 8  - A u g u s t  3 1 , 2 0 0 8  2 ,1 9 7,51 5 

S e r v i c e  J a n u a r y  1 , 2 0 0 8  - A u g u s t  3 1 , 2 0 0 8  2 ,1 9 7,51 5 

Eq u i pm e n t  J a n u a r y  1 , 2 0 0 8  - A u g u s t  3 1 , 2 0 0 8  2 ,9 3 0 ,0 2 0  

  
 

7,3 2 5,0 50  

De c e m b e r  31, 2006   

B u i l di n g  J a n u a r y  1 , 2 0 0 7 - A u g u s t  3 1 , 2 0 0 8  5,8 1 2 ,0 9 5 

S e r v i c e  J a n u a r y  1 , 2 0 0 7 - A u g u s t  3 1 , 2 0 0 8  5,8 1 2 ,0 9 5 

Eq u i pm e n t  J a n u a r y  1 , 2 0 0 7 - A u g u s t  3 1 , 2 0 0 8  7,74 9 ,4 6 0  

  
 

1 9 ,3 73 ,6 50  

 
15 . ST A T U T O R Y   R E SE R V E  

 

P u r s u a n t  t o  t h e  P u b l i c  L i m i t e d C o m pa n i e s  A c t  B . E.  2 53 5, t h e  C o m pa n y  m u s t  a l l o c a t e  t o  a  r e s e r v e  

f u n d f r o m  t h e  a n n u a l  n e t  pr o f i t , n o t  l e s s  t h a n  f i v e  pe r c e n t  o f  t h e  a n n u a l  n e t  pr o f i t  de du c t e d b y  t h e  

t o t a l  a c c u m u l a t e d l o s s  b r o u g h t  f o r w a r d ( i f  a n y )  u n t i l  t h e  r e s e r v e  f u n d r e a c h e s  a n  a m o u n t  o f  n o t  l e s s  

t h a n  t e n  pe r c e n t  o f  t h e  a u t h o r i z e d c a pi t a l .  S u c h  r e s e r v e  f u n d i s  n o t  a v a i l a b l e  f o r  di s t r i b u t i o n  a s  

di v i de n d.  
 

16. O T H E R   R E SE R V E S 

 

A s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , o t h e r  r e s e r v e s  a m o u n t i n g  t o  B a h t  9 0 0  m i l l i o n  w e r e  s e t  w i t h o u t  

h a v i n g  a  s pe c i f i c  o b j e c t i v e .  
 
 

17. G A I N  O N   I N V E ST M E N T   I N   SE C U R I T I E S 

 

G a i n  o n  i n v e s t m e n t  i n  s e c u r i t i e s  f o r  t h e  y e a r s  e n de d D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6  c o n s i s t  o f  t h e  

f o l l o w i n g :   

 

 2007  2006 

 Ba h t   Ba h t  

    

G a i n  o n  s a l e  o f  s e c u r i t i e s  a v a i l a b l e  f o r  s a l e  - o r di n a r y  s h a r e s  4 6 ,3 1 0 ,1 1 4   1 ,73 2 ,76 8  

G a i n  ( l o s s )  o n  s a l e  o f  s e c u r i t i e s  a v a i l a b l e  f o r  s a l e  - o t h e r  s e c u r i t i e s  ( 5,0 6 0 ,78 2 )   4 4 ,0 8 2 ,78 3  

L o s s  o n  s a l e  o f  s e c u r i t i e s  a v a i l a b l e  f o r  s a l e  - w a r r a n t s  ( 3 1 2 ,2 6 8 )   - 

G a i n  o n  e x e r c i s e d o f  w a r r a n t  f o r  pu r c h a s e  o f  o r di n a r y  s h a r e s  -  2 ,3 4 0 ,0 6 8  

G a i n  o n  s a l e  o f  g e n e r a l  i n v e s t m e n t s  - o r di n a r y  s h a r e s   -  8 ,9 6 6 ,2 6 0  

 T o t a l  g a i n  o n  i n v e s t m e n t  i n  s e c u r i t i e s  4 0 ,9 3 7,0 6 4   57,1 2 1 ,8 79  



 

18 . I N C O M E   T A X   E X P E N SE S 

 

F o r  t h e  y e a r s  e n de d D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , i n c o m e  t a x  e x pe n s e s  c o n s i s t e d o f  t h e  

f o l l o w i n g :   

 

  2007   2006 

 Ba h t   Ba h t  

     

I n c o m e  t a x  e x pe n s e s  - c u r r e n t  t a x  50 ,2 6 5,1 8 3   54 ,74 1 ,4 8 7 

A dd ( L e s s )  T a x  e f f e c t  f r o m  de f e r r e d i n c o m e  t a x        

Ef f e c t  o f  c h a n g e  i n  t h e  a ppl i c a b l e  t a x  r a t e  u s e d i n  t a x  c a l c u l a t i o n    

f o r  t h e  po r t i o n  o f  n e t  i n c o m e  u p t o  B a h t  3 0 0  m i l l i o n  f r o m     

2 5%  t o  3 0 %  ( 2 0 ,1 8 3 ,3 3 2 )   - 

U n e a r n e d pr e m i u m  r e s e r v e  1 3 ,1 6 6 ,58 4   ( 7,8 9 0 ,0 8 5)  

L o s s  r e s e r v e  - n e t  1 4 ,4 76 ,3 2 7  ( 1 0 ,9 75,1 4 1 )  

I n c u r r e d b u t  n o t  r e po r t e d c l a i m s  8 2 1 ,59 8   ( 72 1 ,0 1 1 )  

A l l o w a n c e  f o r  i m pa i r m e n t  o f  s e c u r i t i e s  a v a i l a b l e  f o r  s a l e  -  1 8 ,1 2 2 ,3 6 4  

O t h e r s  ( 3 0 ,70 4 )   4 ,0 6 1 ,8 1 3  

I n c o m e  t a x  e x pe n s e s  58 ,51 5,6 56   57,3 3 9 ,4 2 7 

  

A c c o r di n g  t o  t h e  R o y a l  D e c r e e  N o .  3 8 7 B . E.  2 54 4  i s s u e d u n de r  t h e  R e v e n u e  C o de  

r e g a r di n g  t h e  c o r po r a t e  i n c o m e  t a x  r a t e  de du c t i o n  da t e d A u g u s t  2 8 , 2 0 0 1 , t h e  c o r po r a t e  i n c o m e  t a x  

f o r  l i s t e d c o m pa n i e s  o f  t h e  S t o c k  Ex c h a n g e  o f  T h a i l a n d h a s  b e e n  r e du c e d f r o m  3 0 %  t o  2 5%  o f  n e t  

pr o f i t  w h i c h  do e s  n o t  e x c e e d B a h t  3 0 0  m i l l i o n .   T h i s  w i l l  r e m a i n  i n  e f f e c t  f o r  f i v e  c o n s e c u t i v e  

a c c o u n t i n g  pe r i o ds  b e g i n n i n g  o n  o r  a f t e r  S e pt e m b e r  6 , 2 0 0 1 .  

  

A s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , de f e r r e d t a x  a s s e t s  a n d l i a b i l i t i e s  w h i c h  r e s u l t e d 

f r o m  t h e  t e m po r a r y  di f f e r e n c e s  b e t w e e n  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  a n  a s s e t  o r  l i a b i l i t y  i n  t h e  b a l a n c e  s h e e t  

a n d i t s  t a x  b a s e  a r e  a s  f o l l o w s :   

 

 2007   2006 

 Ba h t   Ba h t  

D e f e r r e d t a x  a s s e t s  r e s u l t e d f r o m  :      

A l l o w a n c e  f o r  do u b t f u l  a c c o u n t s  o f  pr e m i u m  du e  a n d u n c o l l e c t e d 2 ,0 75,6 9 2  1 ,72 9 ,74 3  

U n e a r n e d pr e m i u m  r e s e r v e  3 4 ,9 4 0 ,4 8 8  4 0 ,0 8 9 ,2 2 7 

L o s s  r e s e r v e  - n e t  52 ,0 73 ,3 4 4  58 ,1 1 4 ,54 4  

I n c u r r e d b u t  n o t  r e po r t e d c l a i m s   6 ,9 6 6 ,0 3 0  6 ,4 8 9 ,6 9 0  

O t h e r s  4 ,0 4 4 ,4 4 7 3 ,3 4 4 ,78 5 

A l l o w a n c e  f o r  i m pa i r m e n t  o f  g e n e r a l  i n v e s t m e n t  8 ,50 5,0 9 5 7,0 8 7,579  

T o t a l  de f e r r e d t a x  a s s e t s  1 0 8 ,6 0 5,0 9 6  1 1 6 ,8 55,56 8  

D e f e r r e d t a x  l i a b i l i t i e s  r e s u l t e d f r o m  :   

U n r e a l i z e d g a i n  o n  t h e  c h a n g e  i n  v a l u e  o f  i n v e s t m e n t    

- s e c u r i t i e s  a v a i l a b l e  f o r  s a l e   1 1 6 ,0 74 ,9 9 8   2 8 ,9 4 6 ,9 4 6  

U n r e a l i z e d g a i n  o n  t r a n s f e r  o f  i n v e s t m e n t  - g e n e r a l  i n v e s t m e n t  7,4 0 8 ,53 6   6 ,1 73 ,78 0  

T o t a l  de f e r r e d t a x  l i a b i l i t i e s  1 2 3 ,4 8 3 ,53 4   3 5,1 2 0 ,72 6  

 

D e f e r r e d t a x  a s s e t s  f o r  n e t  l o s s  r e s e r v e  a s  o f  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , a m o u n t i n g  t o  B a h t  52 . 0 7 

m i l l i o n  a n d B a h t  58 . 1 1  m i l l i o n , r e s pe c t i v e l y , r e s u l t e d f r o m  pr o v i di n g  f o r  l o s s  r e s e r v e s  b e i n g  a  n o n -

de du c t i b l e  e x pe n s e  i n  t h e  c a l c u l a t i o n  o f  c o r po r a t e  i n c o m e  t a x , a c c o r di n g  t o  t h e  l e t t e r  f r o m  T h e  G e n e r a l  

I n s u r a n c e  A s s o c i a t i o n  da t e d M a y  2 7, 2 0 0 5, w h i c h  w a s  t h e  r e s u l t  o f  a  di s c u s s i o n  w i t h  t h e  R e v e n u e  

D e pa r t m e n t  b y  T h e  G e n e r a l  I n s u r a n c e  A s s o c i a t i o n  o n  s u c h  m a t t e r .  



 

19 . D I V I D E N D S 

 

1 9 . 1  O n  A pr i l  2 4 , 2 0 0 6 , t h e  o r di n a r y  s h a r e h o l de r s &  m e e t i n g  pa s s e d a  r e s o l u t i o n  t o  pa y  a n  a n n u a l  

di v i de n d f o r  t h e  y e a r  2 0 0 5 o f  B a h t  1 . 1 0  pe r  s h a r e .   T h e  C o m pa n y  h a d pa i d a n  i n t e r i m  di v i de n d 

f o r  t h e  o pe r a t i n g  r e s u l t  f r o m  J a n u a r y  1 , t o  J u n e  3 0 , 2 0 0 5 a t  B a h t  0 . 4 5 pe r  s h a r e , w h i c h  w a s  pa i d 

o n  S e pt e m b e r  3 0 , 2 0 0 5.   T h e  r e m a i n i n g  po r t i o n  o f  t h e  a n n u a l  di v i de n d o f  B a h t  0 . 6 5 pe r  s h a r e , 

w h i c h  w a s  pa i d f r o m  t h e  s e c o n d h a l f  o f  y e a r  2 0 0 5 o pe r a t i n g  r e s u l t  a n d u n a ppr o pr i a t e d r e t a i n e d 

e a r n i n g s  f o r  2 50  m i l l i o n  s h a r e s , t o t a l i n g  B a h t  1 6 2 . 5 m i l l i o n , w a s  pa i d o n  M a y  2 , 2 0 0 6 .  

 

1 9 . 2  O n  A u g u s t  2 5, 2 0 0 6 , t h e  b o a r d o f  di r e c t o r s &  m e e t i n g  pa s s e d a  r e s o l u t i o n  t o  pa y  a n  i n t e r i m  

di v i de n d f o r  t h e  o pe r a t i n g  r e s u l t  f r o m  J a n u a r y  1 , t o  J u n e  3 0 , 2 0 0 6  f o r  2 50  m i l l i o n  s h a r e s , a t  

B a h t  0 . 6 5 pe r  s h a r e , t o t a l i n g  B a h t  1 6 2 . 5 m i l l i o n .  T h e  C o m pa n y  pa i d s u c h  di v i de n d o n  

S e pt e m b e r  2 1 , 2 0 0 6 .  

 

1 9 . 3  O n  A pr i l  5, 2 0 0 7, t h e  o r di n a r y  s h a r e h o l de r s &  m e e t i n g  pa s s e d a  r e s o l u t i o n  t o  pa y  a n  a n n u a l  

di v i de n d f o r  t h e  y e a r  2 0 0 6  o f  B a h t  1 . 4 0  pe r  s h a r e .  T h e  C o m pa n y  h a d pa i d a n  i n t e r i m  di v i de n d 

f o r  t h e  o pe r a t i n g  r e s u l t  f r o m  J a n u a r y  1 , t o  J u n e  3 0 , 2 0 0 6  a t  B a h t  0 . 6 5 pe r  s h a r e , w h i c h  w a s  pa i d 

o n  S e pt e m b e r  2 1 , 2 0 0 6 .   T h e  r e m a i n i n g  po r t i o n  o f  t h e  a n n u a l  di v i de n d o f  B a h t  0 . 75 pe r  s h a r e , 

w h i c h  w a s  pa i d f r o m  t h e  s e c o n d h a l f  o f  y e a r  2 0 0 6  o pe r a t i n g  r e s u l t  f o r  2 50  m i l l i o n  s h a r e s , 

t o t a l i n g  B a h t  1 8 7. 5 m i l l i o n , w a s  pa i d o n  A pr i l  1 2 , 2 0 0 7.  

 

1 9 . 4  O n  A u g u s t  1 7, 2 0 0 7, t h e  b o a r d o f  di r e c t o r s &  m e e t i n g  pa s s e d a  r e s o l u t i o n  t o  pa y  a n  i n t e r i m  

di v i de n d f o r  t h e  o pe r a t i n g  r e s u l t  f r o m  J a n u a r y  1 , t o  J u n e  3 0 , 2 0 0 7 f o r  2 50  m i l l i o n  s h a r e s , a t  

B a h t  0 . 6 5 pe r  s h a r e , t o t a l i n g  B a h t  1 6 2 . 5 m i l l i o n .  T h e  C o m pa n y  pa i d s u c h  di v i de n d o n  

S e pt e m b e r  1 4 , 2 0 0 7.  

 

 

20. O T H E R   I N C O M E   

 

F o r  t h e  y e a r  e n de d D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 6 , o t h e r  i n c o m e  i n c l u de d c o m pe n s a t i o n  o f  B a h t  1 6 . 4 2  m i l l i o n  

r e c e i v e d f r o m  a  f o r m e r  s h a r e h o l de r  o f  t h e  C o m pa n y  a s  r e i m b u r s e m e n t  f o r  a  po r t i o n  o f  e x pa t r i a t e  

e x pe n s e s  pr e v i o u s l y  pa i d b y  t h e  C o m pa n y .  

 

 

21. T R A N SA C T I O N S  W I T H  R E L A T E D   P A R T I E S 

 

A  po r t i o n  o f  t h e  C o m pa n y & s  a s s e t s , l i a b i l i t i e s , r e v e n u e s  a n d e x pe n s e s  a r o s e  f r o m  t r a n s a c t i o n s  w i t h  

r e l a t e d pa r t i e s .  T h e  r e l a t i o n s h i p m a y  b e  b y  s h a r e h o l di n g  o r  t h e  c o m pa n i e s  m a y  h a v e  t h e  s a m e  g r o u p o f  

s h a r e h o l de r s  o r  di r e c t o r s .  T h e  C o m pa n y & s  m a n a g e m e n t  b e l i e v e s  t h a t  t h e  C o m pa n y  h a s  n o  s i g n i f i c a n t  

i n f l u e n c e  o v e r  t h e  r e l a t e d pa r t i e s .  T h e  a c c o m pa n y i n g  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  r e f l e c t  t h e  e f f e c t s  o f  t h e s e  

t r a n s a c t i o n s  de t e r m i n e d o n  t h e  b a s i s  o f  c o m m i t m e n t s  a n d c o n di t i o n s  a s  i n  t h e  n o r m a l  c o u r s e  o f  

b u s i n e s s .  T r a n s a c t i o n s  w i t h  t h e  r e l a t e d pa r t i e s  a r e  m a i n l y  a s  f o l l o w s :  

 

 
 
 
 
 
 
 



 

 

2 1 . 1  I n v e s t m e n t s         

A s a t D e c e m b e r  3 1 , 20 0 7         

        

C o m p a n i e s T y p e  o f  R e l a ti o n sh i p  P a i d -u p  Sh a r e    I n v e stm e n t   D i v i d e n d  

   Bu si n e ss  sh a r e  c a p i ta l  h o l d i n g     

    Ba h t % Ba h t  Ba h t 

I n v e stm e n t - o r d i n a r y  sh a r e s        

B a n k  o f  A y u d h y a  P l c .     F i n a n c e  S o m e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s  

a n d  d i r e c to r s  

5 7 , 4 7 7 , 4 6 8 , 4 00 0. 08      1 1 2, 01 8 , 000  3 , 6 7 6 , 5 9 2

A y u d h y a  S e c u r i ti e s  P l c .     F i n a n c e  S o m e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s  

a n d  d i r e c to r s  

6 00, 000, 000 0. 4 3         3 , 1 6 6 , 6 6 0  -

P r a r a m  9  S q u a r e  C o . ,  L td .     S e r v i c e  S o m e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s   8 7 5 , 000, 000 1 0. 00       6 2, 202, 4 9 3   -

S u n r i s e  E q u i ty   C o . ,  L td .     C o n s u l ti n g  S o m e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s   9 , 9 7 0, 000, 000 5 . 4 8      5 4 6 , 1 3 6 , 6 6 0  4 6 , 4 21 , 6 1 6

S i a m  C i ty  C e m e n t P l c .     M a n u f a c tu r i n g  S o m e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s  

a n d  d i r e c to r s  

2, 3 7 5 , 000, 000 1 . 04      6 29 , 4 01 , 6 00  5 6 , 8 26 , 7 00

T h a i  R e i n s u r a n c e  P l c .     R e i n s u r a n c e  S o m e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s  

a n d  d i r e c to r s  

1 , 1 8 7 , 3 5 4 , 9 4 0 1 . 7 7      1 28 , 1 1 8 , 3 00  7 , 5 6 1 , 08 0

A y u d h y a  A l l i a n z  C . P .  L i f e  P l c .     L i f e  I n s u r a n c e  S o m e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s  

a n d  d i r e c to r s  

2, 9 5 0, 000, 000 5 . 8 2      21 7 , 1 4 4 , 5 5 8   5 , 8 3 5 , 4 1 3

     1 , 6 9 8 , 1 8 8 , 27 1   1 20, 3 21 , 4 01

C o m p a n i e s T y p e  o f  R e l a ti o n sh i p        I n v e stm e n t  D i v i d e n d  

   Bu si n e ss      Ba h t  Ba h t 

I n v e stm e n t -  u n i t tr u sts       

U n i t tr u s ts  m a n a g e d  b y        

        A y u d h y a  F u n d  M a n a g e m e n t  C o . ,  L td .  F u n d  M a n a g e m e n t S o m e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s     

- A Y F  S ta r  I n c o m e  F u n d       -  2, 04 4 , 29 6

                 - A Y F  M e d i u m  T e r m  F i x e d  I n c o m e  D i v i d e n d   F u n d  ( F o r m e r l y  A Y F  T a w e e m o n g k o l  F u n d  )      4 4 3 , 9 6 1 , 29 5   21 , 9 6 6 , 3 5 8

- A Y F  S ta r  C a p i ta l  F u n d       -  8 , 6 04 , 28 0

- A Y F  C a s h  P l u s  F u n d          24 0, 3 02, 4 00  -

- A Y F  S a n g  K a m r a i  F u n d       3 3 , 6 6 9 , 6 3 4   -

- A Y F  M e d i u m  T e r m  F i x e d  I n c o m e  F u n d      1 1 3 , 000, 5 5 3   -

- A Y F  D i v i d e n d  S to c k  F u n d      22, 05 7 , 6 00  1 , 6 00, 000

      8 5 2, 9 9 1 , 4 8 2  3 4 , 24 4 , 9 3 4

    P r i m a V e s t A s s e t M a n a g e m e n t C o . ,  L td .  F u n d  M a n a g e m e n t S o m e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s     

- P r i m a V e s t F l e x i b l e  F u n d       1 08 , 5 23 , 3 1 6   7 , 5 20, 8 9 5

                  - P r i m a V e s t E q u i ty  D i v i d e n d  F u n d  ( F o r m e r l y  P r i m a V e s t F l e x i b l e  F u n d  2)   8 , 9 6 1 , 7 3 6   7 5 7 , 7 9 4

- P r i m a V e s t F i x e d  I n c o m e  F u n d       20, 29 1 , 7 3 0  -

- K r u n g s r i  - P r i m a V e s t V a l u e  F u n d    8 , 5 7 1 , 07 2  -

                  - K r u n g s r i  - P r i m a V e s t E q u i ty  F u n d   1 2, 8 7 2, 28 0  7 00, 000

            - K r u n g s r i  - P r i m a V e s t M o n e y  F u n d     1 1 0, 4 8 9 , 5 27   -

            - P r i m a V e s t ( T h a i l a n d )  Or i e n ta l  I n c o m e   F u n d     3 2, 4 6 2, 6 7 3   -

           - P r i m a V e s t ( T h a i l a n d )  G l o b a l  H i g h  P a y o u t  F u n d     1 9 , 8 1 3 , 5 9 6   -

      3 21 , 9 8 5 , 9 3 0  8 , 9 7 8 , 6 8 9

        

C o m p a n i e s T y p e  o f  R e l a ti o n sh i p        I n v e stm e n t    

 Bu si n e ss      Ba h t    

I n v e stm e n t - n o te s      

  A y u d h y a  D e v e l o p m e n t L e a s i n g  C o . ,  L td .  S e r v i c e  S o m e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s   29 2, 7 24 , 1 02   

 
 



 

 
A s a t D e c e m b e r  3 1 , 20 0 6         

        

C o m p a n i e s  Type of R el a t i on s h i p P a i d -u p S h a r e   I n v es t m en t       D i v i d en d  

   B u s i n es s   s h a r e c a pi t a l  h ol d i n g     

    B a h t  % B a h t   B a h t  

I n v e stm e n t - o r d i n a r y  sh a r e s        

Bank of Ayudhya Plc.    F i nance  S om e  com m on s har e holde r s  and di r e ct or s  2 9 , 4 0 8 , 1 2 4 , 7 5 0  0 .6 3  3 3 8 , 2 4 6 , 5 0 1   7 , 3 5 3 , 1 8 5  

Ayudhya Aut o L e as e  Plc.    S e r v i ce  S om e  com m on s har e holde r s  and di r e ct or s  2 , 8 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0  0 .5 2  7 , 9 5 0 , 5 1 4   - 

Ayudhya S e cur i t i e s  Plc.    F i nance  S om e  com m on s har e holde r s  and di r e ct or s  6 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0  0 .4 3  3 , 1 6 6 , 6 6 0   - 

Ayudhya D e v e lop m e nt  L e as i ng  C o.,  L t d.    S e r v i ce  S om e  com m on s har e holde r s  and di r e ct or s  7 0 5 , 0 0 0 , 0 0 0   -   -  3 , 0 0 0 , 0 0 0  

Pr ar am  9  S q uar e  C o.,  L t d.    S e r v i ce  S om e  com m on s har e holde r s  and di r e ct or s  7 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0  1 0 .0 0  4 9 , 7 0 2 , 4 9 3   - 

S unr i s e  E q ui t y  C o.,  L t d.    C ons ult i ng  S om e  com m on s har e holde r s  and di r e ct or s  9 , 9 7 0 , 0 0 0 , 0 0 0  5 .4 8  5 4 6 , 1 3 6 , 6 6 0   4 3 , 6 9 0 , 9 3 3  

Ploe nchi t  Adv i s or y C o.,  L t d.    C ons ult i ng  S om e  com m on s har e holde r s   4 0 , 0 0 0 , 0 0 0   -   -  3 0 1 , 8 9 8  

S i am  C i t y C e m e nt  Plc.    M anufact ur i ng  S om e  com m on s har e holde r s  and di r e ct or s   2 , 5 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0  1 .6 3  1 , 0 3 3 , 4 7 5 , 2 0 0   5 6 , 9 6 3 , 2 0 0  

T hai  R e i ns ur ance  Plc.    R e i ns ur ance  S om e  com m on s har e holde r s  and di r e ct or s  1 , 1 8 7 , 3 5 4 , 9 4 0  1 .7 7  1 1 1 , 3 1 5 , 9 0 0   7 , 5 6 1 , 0 8 0  

Ayudhya Alli anz  C .P. L i f e  Plc.    L i fe  I ns ur ance  S om e  com m on s har e holde r s  and di r e ct or s  2 , 9 5 0 , 0 0 0 , 0 0 0  5 .8 2  2 1 7 , 1 4 4 , 5 5 8   - 

     2 , 3 0 7 , 1 3 8 , 4 8 6   1 1 8 , 8 7 0 , 2 9 6  

 

 
C om pa n i es  Type of R el a t i on s h i p       I n v es t m en t   D i v i d en d  

   B u s i n es s       B a h t   B a h t  

I n v es t m en t  -  u n i t  t r u s t s         

U n i t  t r u s t s  m a n a g e d  b y         

A y u d h y a  F u n d  M a n a g e m e n t   C o . ,  L t d .  F u n d  

M a n a g e m e n t  

S o m e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s  a n d  

d i r e c t o r s  

     

- A Y F  S t a r  I n c o m e  F u n d      1 7 4 , 3 3 4 , 1 3 0   4 , 4 5 5 , 5 4 9  

- A Y F  T a w e e m o n g k o l  F u n d      1 5 0 , 7 3 1 , 0 2 9   4 , 4 5 7 , 9 1 5  

- A Y F  S t a r  C a p i t a l  F u n d       5 0 , 3 1 7 , 8 2 9   9 , 4 9 9 , 1 2 5  

- A Y F  C a s h  M a n a g e m e n t  F u n d       3 2 7 , 9 8 6 , 3 6 7   - 

- A Y F  S a n g  K a m r a i  F u n d       3 0 , 7 1 8 , 3 1 6   - 

- A Y F  F l e x i b l e  F u n d      6 7 , 1 5 1 , 4 6 3   - 

- A Y F  M e d i u m  T e r m  F i x e d  I n c o m e  F u n d       1 0 0 , 1 2 9 , 5 4 4   - 

      9 0 1 , 3 6 8 , 6 7 8   1 8 , 4 1 2 , 5 8 9  

        

P r i m a V e s t  A s s e t  M a n a g e m e n t  C o . ,  L t d .  F u n d  M a n a g e m e n t  S o m e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s  a n d  d i r e c t o r s     

- P r i m a V e s t  F l e x i b l e  F u n d      1 1 1 , 0 9 5 , 6 1 5   9 , 9 0 0 , 9 5 2  

- P r i m a V e s t  F l e x i b l e  F u n d  2     1 4 , 1 5 4 , 9 8 4   6 8 2 , 0 1 5  

- A Y S  P r i m a V e s t  F l e x i b l e  F u n d      8 , 9 5 3 , 8 3 1   3 0 7 , 2 0 6  

- P r i m a V e s t  F i x e d  I n c o m e  F u n d     4 1 , 6 5 5 , 4 3 8   - 

- K r u n g s r i  - P r i m a V e s t  I n c o m e  F u n d    9 , 5 2 2 , 9 5 8   - 

- K r u n g s r i  - P r i m a V e s t  V a l u e  F u n d    8 , 4 4 6 , 4 1 0   - 

- K r u n g s r i  - P r i m a V e s t  E q u i t y  F u n d    1 7 , 7 2 0 , 2 0 0   1 , 2 4 0 , 0 0 0  

- K r u n g s r i  - P r i m a V e s t  M o n e y  F u n d    1 0 , 1 8 9 , 0 0 0   - 

    2 2 1 , 7 3 8 , 4 3 6   1 2 , 1 3 0 , 1 7 3  

         

C om pa n i es  Type of R el a t i on s h i p       I n v es t m en t     

 B u s i n es s       B a h t     

I n v es t m en t  - n ot es       

A y u d h y a  D e v e l o p m e n t  L e a s i n g  C o . ,  L t d .  S e r v i c e  S o m e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s  a n d  

d i r e c t o r s  

 2 8 0 , 8 3 1 , 1 2 1    



 

2 1 . 2  S i g n i f i c a n t  b a l a n c e s  a n d t r a n s a c t i o n s  a r e  a s  f o l l o w s :  

 
  Ba l a n c e s a s a t 

 R e l a ti o n sh i p  D e c e m b e r  3 1 , 

  20 0 7   20 0 6  

  Ba h t  Ba h t 

Bank deposits     

Bank of  A y u dh y a P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 5 1 ,27 4 ,28 5   331 ,4 4 0 ,4 8 1  

     

P r em iu m  du e and u nc ol l ec ted      

A y u dh y a A u to L ease P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 1 20 ,9 8 5   231 ,8 21  

A y u dh y a S ec u r ities P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 1 4 1 ,0 25   7 24 ,4 9 4  

Bank of  A y u dh y a P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 1 0 ,1 0 0 ,0 6 5   5 ,1 0 2,4 6 2 

A y u dh y a F u nd M anag em ent C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s 1 1 3,8 6 3  1 1 8 ,9 4 1  

Bang kok Br oadc asting  &  T .V . C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 1 ,8 1 6 ,230   2,230 ,8 4 6  

BBT V  E q u ity  C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s  5 21 ,38 4   5 4 9 ,6 6 1  

S iam  C ity  C em ent P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 5 32,6 7 5   4 6 0 ,8 8 1  

P r im aV est A sset M anag em ent C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s -  6 9 8 ,28 2 

A y u dh y a A l l ianz  C .P . L if e P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 4 5 5 ,4 5 7   5 6 8 ,5 8 0  

H y l a ( T h ail and)  C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 1 4 ,36 0   1 1 ,35 7  

M edia of  M edias P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 1 8 3,5 38   4 3,1 9 9  

  1 3,9 9 9 ,5 8 2  1 0 ,7 4 0 ,5 24  

    

A c c r u ed inter est inc om e    

Bank of  A y u dh y a P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 39 7 ,28 8   9 30 ,7 7 1  

     

R ental  and f ac il ities deposits     

BBT V  E q u ity  C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s  3,9 4 3,9 4 3  3,9 4 3,9 4 3 

S iam  C ity  C em ent P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 30 ,0 0 0   30 ,0 0 0  

  3,9 7 3,9 4 3  3,9 7 3,9 4 3 

    

D u e to r einsu r er s     

T h ai R einsu r anc e P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 24 ,9 6 2,25 1   26 ,9 6 8 ,24 2 

    

Bank ov er dr af ts    

Bank of  A y u dh y a P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 5 ,26 5 ,6 5 1   9 35 ,9 7 1  

    

F inanc ial  l ease l iab il ities    

A y u dh y a C apital  L ease C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s  6 ,4 8 0 ,0 0 0   - 

    

A c c r u ed inter est of  f inanc ial  l ease    

A y u dh y a C apital  L ease C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s  27 ,9 7 0   - 

     

A c c r u ed ex pense - m anag em ent  f ee    

A y u dh y a S ec u r ities P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 37 ,234   33,4 9 4  

     

A c c r u ed ex pense - c u stodian f ee    

Bank of  A y u dh y a P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 2,27 6   1 ,9 6 9  

     

A c c r u ed oper ating  ex pense      

M edia of  M edias P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 8 7 5 ,0 0 0   - 

     

A c c r u ed ex pense 8 c om m issions and b r oker ag es      

Bank of  A y u dh y a P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 2,1 7 9 ,1 6 0   2,28 9 ,4 6 7  

     

A c c r u ed ex pense 8 oth er  u nder w r iting  ex penses     

Bank of  A y u dh y a P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 1 ,21 1 ,38 9   - 

 

 
 



 

 R e l a ti o n sh i p   F o r  th e  y e a r s e n d e d  

  D e c e m b e r  3 1 , 

  20 0 7   20 0 6  

  Ba h t  Ba h t 

P r em iu m  w r itten     

A y u dh y a D ev el opm ent L easing  C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s 9 8 ,1 5 2  1 1 6 ,8 6 1  

A y u dh y a A u to L ease P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 1 22,0 9 3  24 2,34 6  

A y u dh y a S ec u r ities P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 1 9 6 ,27 3  9 0 1 ,1 4 0  

Bank of  A y u dh y a P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 4 8 ,8 9 1 ,5 5 9   4 4 ,6 6 7 ,5 9 6  

A y u dh y a F u nd M anag em ent C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s 1 ,4 38 ,9 1 6   1 ,7 30 ,1 4 5  

Bang kok Br oadc asting  &  T .V . C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 5 ,37 6 ,5 25   5 ,7 1 7 ,7 32 

S u per  A ssets C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s 1 0 9 ,30 0   1 5 9 ,8 5 9  

BBT V  E q u ity  C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s 1 ,0 32,325   1 ,0 8 5 ,4 8 5  

S iam  C ity  C em ent P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 5 4 ,9 5 9 ,1 4 1   7 6 ,4 9 8 ,9 20  

C K S  H ol ding  C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s 5 3,7 0 4   4 0 ,4 1 4  

G r eat L u c k E q u ity  C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s 7 4 ,7 7 2  7 8 ,7 23 

T h ai R einsu r anc e P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 22,21 8 ,5 4 8   22,229 ,6 24  

P r im aV est A sset M anag em ent C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s 9 0 4 ,4 4 5   6 9 1 ,24 6  

A y u dh y a A l l ianz  C .P . L if e P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 1 ,1 6 8 ,8 1 5   1 ,1 9 9 ,8 9 9  

H y l a ( T h ail and)  C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s  1 7 ,1 9 5   1 4 ,9 5 3 

N ir v ana C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 29 9           - 

M edia of  M edias P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 5 8 3,9 6 5   5 6 ,8 4 0  

A y u dh y a C apital  L ease C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s  25 ,4 5 6   - 

   1 37 ,27 1 ,4 8 3  1 5 5 ,4 31 ,7 8 3 

 
P r em iu m  c eded     

T h ai R einsu r anc e P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 1 7 2,0 32,0 0 4   1 37 ,7 35 ,7 21  
 
T h e  C o m p a n y  u s e s  th e  s a m e  p r i c i n g  p o l i c y  a n d  c o n d i ti o n s  f o r  th e  a b o v e  p r e m i u m s  a s  i t d o e s  f o r  o th e r  c u s to m e r s  

a n d  o th e r  i n s u r a n c e  c o m p a n i e s .  

 R e l a ti o n sh i p   F o r  th e  y e a r s e n d e d  

  D e c e m b e r  3 1 , 

  20 0 7   20 0 6  

  Ba h t  Ba h t 

C om m issions and b r oker ag es      

Bank of  A y u dh y a P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 27,73 2 ,8 9 9  1 1 ,5 0 6 ,8 4 7  

    

O th er  u nder w r iting  ex penses    

Bank of  A y u dh y a P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 1 7 ,8 7 2,26 5  4 9 9 ,8 8 8  
 
C o m m i s s i o n s  a n d  b r o k e r a g e s  w e r e  p a i d  o n  th e  b a s i s  o f  th e  c o m m i s s i o n  r a te  th a t th e  C o m p a n y  h a s  o f f e r e d  to  o th e r  

i n s u r a n c e  b r o k e r  c o m p a n i e s .  Oth e r  u n d e r w r i ti n g  e x p e n s e s  a r e  c o n d i ti o n s  a s  a g r e e d  u p o n  b y  th e  C o m p a n y  a n d  

r e l a te d  p a r ty .  
 R e l a ti o n sh i p   F o r  th e  y e a r s e n d e d  

  D e c e m b e r  3 1 , 

  20 0 7   20 0 6  

  Ba h t  Ba h t 

I nter est inc om e     

A y u dh y a D ev el opm ent L easing  C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s  1 1 ,8 9 2,9 8 1   1 1 ,8 9 2,9 8 1  

Bank of  A y u dh y a P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 4 ,38 3,8 5 1   2,25 5 ,330  

  1 6 ,27 6 ,8 32  1 4 ,1 4 8 ,31 1  

 
I nter est ex pense     

Bank of  A y u dh y a P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 4 ,7 4 6   1 3,1 8 9  

A y u dh y a C apital  L ease C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s  27 ,9 7 0   - 

  32,7 1 6   1 3,1 8 9  

 
I n t e r e s t  i s  c h a r g e d a t  t h e  s a m e  i n t e r e s t  r a t e s  a s  t h e  b a n k  o f f e r s  t o  o t h e r  i n s u r a n c e  c o m pa n i e s .  F o r  t h e  
i n t e r e s t  r a t e s  c h a r g e d b y  o t h e r  r e l a t e d pa r t i e s , t h e  r a t e s  a r e  t h e  s a m e  a s   t h e y  c h a r g e  o t h e r  c u s t o m e r s .  



 

 

 R e l a ti o n sh i p   F o r  th e  y e a r s e n d e d  

  D e c e m b e r  3 1 , 

  20 0 7   20 0 6  

  Ba h t  Ba h t 

C om m ission paid   

Ayudhya S e c ur i t i e s  P l c .   S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 2,0 6 5 ,7 36   8 9 ,0 7 6  

A y u dh y a F u nd M anag em ent C o., L td.  S om e c om m on sh ar eh ol der s  24 3,6 7 3  6 1 ,9 6 2 

P r im aV est A sset M anag em ent C o., L td.  S om e c om m on sh ar eh ol der s  335 ,7 27    - 

  2,6 4 5 ,1 36   1 5 1 ,0 38  

 

M anag em ent f ee   

Ayudhya S e c ur i t i e s  P l c .   S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 4 37 ,4 4 4   8 9 ,338  

 

C u stodian f ee   

Bank of  A y u dh y a P l c .  S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 26 ,36 8   5 ,321  

 

O th er  oper ating  ex penses     

H y l a ( T h ail and)  C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 5 1 ,0 6 9   1 2 ,4 1 0  

M edia of  M edias P l c . S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 3,5 0 0 ,0 0 0   - 

N ir v ana C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 21 0 ,0 0 0   21 6 ,6 0 0  

  3,7 6 1 ,0 6 9   229 ,0 1 0  

 

C o m m i s s i o n , m a n a g e m e n t  f e e , c u s t o di a n  f e e  a n d o t h e r  o pe r a t i n g  e x pe n s e s  w e r e  pa i d a t  t h e  s a m e  

r a t e s  a n d c o n di t i o n s  a s  t h e  r e l a t e d pa r t y  c h a r g e  t h e  o t h e r  c u s t o m e r s .  

 

 R e l a ti o n sh i p   F o r  th e  y e a r s e n d e d  

  D e c e m b e r  3 1 , 

  20 0 7   20 0 6  

  Ba h t  Ba h t 

O f f ic e eq u ipm ent     

H y l a ( T h ail and)  C o., L td. S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 4 3,30 0   5 ,1 0 0  

 

T h e  C o m pa n y  h a d pu r c h a s e s  o f f i c e  e q u i pm e n t  a t  t h e  pr i c e  a n d c o n di t i o n s  t h a t  t h e  r e l a t e d pa r t y  h a s  

c h a r g e d t o  o t h e r  c u s t o m e r s .  

 

 R e l a ti o n sh i p   Rate of rental and service  F o r  th e  y e a r s e n d e d   

  e x p e n se s p e r  m o n th   D e c e m b e r  3 1 , 

   20 0 7   20 0 6   20 0 7   20 0 6  

   Ba h t  Ba h t  Ba h t  Ba h t 

R ental  and ser v ic e ex penses         

BBT V  E q u ity  C o., L td.  S om e c om m on sh ar eh ol der s 1 ,0 0 4 ,0 5 0   1 ,0 0 4 ,0 5 0   1 2,0 4 8 ,6 0 0   1 2,0 4 8 ,6 0 0  

S iam  C ity  C em ent P l c .  S om e c om m on sh ar eh ol der s and dir ec tor s 1 0 ,0 0 0   1 0 ,0 0 0   1 20 ,0 0 0   1 20 ,0 0 0  

 

T h e  C o m pa n y  h a s  o f f i c e  r e n t a l , e q u i pm e n t  r e n t a l   a n d s e r v i c e  a g r e e m e n t s  w i t h   r e l a t e d c o m pa n i e s  f o r  

a  t e r m  o f  3  y e a r s .  T h e  r e n t a l  r a t e s  a n d c o n di t i o n s  a r e  t h e  s a m e  a s  t h e  r e l a t e d pa r t i e s  o f f e r  t o  o t h e r  

c o m pa n i e s .  

 

 
 
 
 



 

22. D I SC L O SU R E   O F   F I N A N C I A L   I N ST R U M E N T S 

 

T h e  C o m pa n y  do e s  n o t  s pe c u l a t e  o r  e n g a g e  i n  t h e  t r a di n g  o f  a n y  de r i v a t i v e  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s .  

 

2 2 . 1  A c c o u n t i n g  po l i c i e s  

 

D e t a i l s  o f  s i g n i f i c a n t  a c c o u n t i n g  po l i c i e s  a n d m e t h o ds  a do pt e d, i n c l u di n g  c r i t e r i a  f o r  r e c o g n i t i o n  

o f  r e v e n u e s  a n d e x pe n s e s  r e l a t i n g  t o  f i n a n c i a l  a s s e t s  a n d f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  a r e  di s c l o s e d i n  

N o t e  2 .  

 

2 2 . 2  C r e di t  r i s k  

 

C r e di t  r i s k  r e f e r s  t o  t h e  r i s k  t h a t  a  c o u n t e r pa r t y  w i l l  de f a u l t  o n  i t s  c o n t r a c t u a l  o b l i g a t i o n s  

r e s u l t i n g  i n  f i n a n c i a l  l o s s  t o  t h e  C o m pa n y .  T h e  C o m pa n y  h a s  a do pt e d t h e  po l i c y  t o  pr o t e c t  

a g a i n s t  c r e di t  r i s k  b y  h a v i n g  s e c u r i t i e s  v a l u a t i o n s  s t r i c t l y  a ppr a i s e d b y  s pe c i a l i s t s  a n d l i m i t i n g  

l i n e s  o f  l o a n s  s o  a s  n o t  t o  e x c e e d t h e  s e c u r i t i e s  v a l u e  w h i c h  i s  i n  a c c o r da n c e  w i t h  t h e  

D e pa r t m e n t  o f  I n s u r a n c e  r e g u l a t i o n  r e l a t e d t o  i n v e s t m e n t  f o r  o t h e r  b u s i n e s s  o f  n o n -l i f e  

c o m pa n i e s .  

 

I n  t h e  c a s e  o f  r e c o g n i z e d f i n a n c i a l  a s s e t s  i n  t h e  b a l a n c e  s h e e t , t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  t h e  a s s e t s  

r e c o r de d i n  t h e  b a l a n c e  s h e e t  r e pr e s e n t s  t h e  C o m pa n y  m a x i m u m  e x po s u r e  t o  c r e di t  r i s k .  

 

2 2 . 3  I n t e r e s t  r a t e  r i s k  

 

I n t e r e s t  r a t e  r i s k  r e f e r s  t o  t h e  r i s k  c h a n g e s  i n  i n t e r e s t  r a t e s  w i l l  a f f e c t  t h e  i n t e r e s t  i n c o m e  f r o m  

i n v e s t m e n t s .  T h e  C o m pa n y & s  i n v e s t m e n t s  i n c l u de  b o t h  s h o r t -t e r m  a n d l o n g -t e r m  i n v e s t m e n t s  

t h a t  h a v e  f l o a t i n g  r a t e  a n d f i x e d r a t e s .  T h e  C o m pa n y  m a n a g e s  t h e  r i s k  b y  c o n s i de r i n g  t h e  r i s k  

o f  i n v e s t m e n t s  t o g e t h e r  w i t h  t h e  r e t u r n  o n  s u c h  i n v e s t m e n t s .  

 

A s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , s i g n i f i c a n t  f i n a n c i a l  a s s e t s  c l a s s i f i e d b y  t y pe  o f  i n t e r e s t  

r a t e  a r e  a s  f o l l o w s :  

 Ba l a n c e  a s  a t  De c e m b e r  31, 

 2007  2006 

   V a r i a b l e   F i x e d     V a r i a b l e    F i x e d  

     i n te r e st r a te   i n te r e st r a te     i n te r e st r a te     i n te r e st r a te  

  Ba h t  Ba h t   Ba h t   Ba h t 

I n v e s tm e n t i n  s e c u r i ti e s  - n e t       

B o n d s   -  1 5 0, 3 29 , 5 9 2  -  1 1 7 , 009 , 224  

T r e a s u r y  b i l l s   -  8 9 8 , 4 8 5 , 8 4 1    -  3 27 , 8 6 5 , 7 8 8  

N o te s  4 0, 000, 000  5 9 6 , 029 , 6 3 3   5 1 , 5 00, 000  4 5 3 , 9 3 2, 5 07  

D e b e n tu r e s   -  1 3 0, 000, 000  -  - 

C a s h  a n d  d e p o s i ts  a t f i n a n c i a l  i n s ti tu ti o n s  1 3 3 , 1 9 6 , 6 5 5   3 4 5 , 7 1 6 , 6 7 1  1 9 7 , 9 4 2, 8 4 4   5 04 , 9 3 1 , 6 3 9  

T o ta l   1 7 3 , 1 9 6 , 6 5 5   2, 1 20, 5 6 1 , 7 3 7   24 9 , 4 4 2, 8 4 4   1 , 4 03 , 7 3 9 , 1 5 8  

 

 

 

 
 
 
 



 

 

T h e  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  c a r r y i n g  i n t e r e s t  a t  f i x e d r a t e s  a r e  c l a s s i f i e d b e l o w  o n  t h e  b a s i s  o f  t h e  

l e n g t h  o f  t i m e  f r o m  t h e  b a l a n c e  s h e e t  da t e  t o  t h e  da t e  s pe c i f i e d f o r  t h e  f i x i n g  o f  a  n e w  r a t e , o r  

t o  t h e  m a t u r i t y  da t e  ( w h i c h e v e r  i s  s o o n e r )  a s  f o l l o w s :  

 

As  a t  De c e m b e r  31, 2007 

 P e r i o d  sp e c i f i e d  f o r  f i x i n g  n e w   A v e r a g e  

 i n te r e st r a te   i n te r e st 

 W i th i n  1  y e a r   O v e r  1  y e a r   T o ta l   r a te  

 Ba h t  Ba h t  Ba h t  % 

I n v e s tm e n t i n  s e c u r i ti e s  - n e t       

B o n d s  1 09 , 8 6 8 , 5 22  4 0, 4 6 1 , 07 0  1 5 0, 3 29 , 5 9 2  4 . 5 9  

T r e a s u r y  b i l l s  8 9 8 , 4 8 5 , 8 4 1   -  8 9 8 , 4 8 5 , 8 4 1   3 . 05  

N o te s  5 9 6 , 029 , 6 3 3   -  5 9 6 , 029 , 6 3 3   3 . 8 2 

D e b e n tu r e s  -  1 3 0, 000, 000  1 3 0, 000, 000  4 . 4 7  

C a s h  a n d  d e p o s i ts  a t f i n a n c i a l  i n s ti tu ti o n s  3 4 5 , 7 1 6 , 6 7 1   -  3 4 5 , 7 1 6 , 6 7 1   2. 8 6  

T o ta l   1 , 9 5 0, 1 00, 6 6 7   1 7 0, 4 6 1 , 07 0  2, 1 20, 5 6 1 , 7 3 7    

 

As  a t  De c e m b e r  31, 2006 

 P e r i o d  sp e c i f i e d  f o r  f i x i n g  n e w   A v e r a g e  

 i n te r e st r a te   i n te r e st 

 W i th i n  1  y e a r   O v e r  1  y e a r   T o ta l   r a te  

 Ba h t  Ba h t  Ba h t  % 

I n v e s tm e n t i n  s e c u r i ti e s  - n e t       

B o n d s  -  1 1 7 , 009 , 224   1 1 7 , 009 , 224   4 . 8 8  

T r e a s u r y  b i l l s  3 27 , 8 6 5 , 7 8 8   -  3 27 , 8 6 5 , 7 8 8   4 . 8 0 

N o te s  1 7 9 , 8 6 2, 1 27   27 4 , 07 0, 3 8 0  4 5 3 , 9 3 2, 5 07   4 . 6 1  

C a s h  a n d  d e p o s i ts  a t f i n a n c i a l  i n s ti tu ti o n s  5 04 , 9 3 1 , 6 3 9   -  5 04 , 9 3 1 , 6 3 9   4 . 7 8  

T o ta l   1 , 01 2, 6 5 9 , 5 5 4   3 9 1 , 07 9 , 6 04   1 , 4 03 , 7 3 9 , 1 5 8    

 

2 2 . 4  Es t i m a t e d f a i r  v a l u e  o f  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  

 

T h e  f a i r  v a l u e s  h a v e  b e e n  e s t i m a t e d b y  t h e  C o m pa n y  u s i n g  a v a i l a b l e  m a r k e t  i n f o r m a t i o n  a n d 

a ppr o pr i a t e  v a l u a t i o n  m e t h o do l o g i e s .  

 

A s  a t  D e c e m b e r  3 1 , 2 0 0 7 a n d 2 0 0 6 , t h e  c a r r y i n g  a m o u n t s  o f  f i n a n c i a l  a s s e t s  a n d f i n a n c i a l  

l i a b i l i t i e s  w h i c h  w e r e  di f f e r e n t  f r o m  t h e  e s t i m a t e d f a i r  v a l u e  w e r e  a s  f o l l o w s :  

 

 2007 2006 

 Ca r r y i n g  V a l u e  Fa i r  V a l u e  Ca r r y i n g  V a l u e  Fa i r  V a l u e  

 Ba h t   Ba h t   Ba h t   Ba h t  

F i n a n c i a l  a s s e ts         

C a s h  a n d  d e p o s i ts  a t          

f i n a n c i a l  i n s ti tu ti o n s  4 8 6 , 4 7 2, 226  4 8 6 , 3 8 5 , 7 5 6  7 05 , 7 27 , 8 5 3  7 05 , 3 3 3 , 1 9 9  

S to c k s  1 , 8 5 3 , 01 4 , 7 28  2, 4 4 1 , 7 1 3 , 3 04  2, 4 1 9 , 223 , 7 5 1  3 , 3 3 6 , 7 1 2, 1 04  

Oth e r  s e c u r i ti e s  - u n i t tr u s ts  2, 04 5 , 8 3 3 , 6 1 0 2, 04 6 , 1 5 8 , 21 7  1 , 8 9 0, 1 9 0, 9 8 7  1 , 8 9 0, 5 1 2, 200 

 

 

 
 

 



 

T h e  f o l l o w i n g  m e t h o ds  a n d a s s u m pt i o n s  w e r e  u s e d b y  t h e  C o m pa n y  i n  e s t i m a t i n g  f a i r  v a l u e  o f  

f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  a s  di s c l o s e d h e r e i n :  

 

F i n a n c i a l  a s s e t s  - T h e  f a i r  v a l u e s  o f  f i n a n c i a l  a s s e t s  f o r  w h i c h  t h e i r  r e m a i n i n g  t e r m s  t o  

m a t u r i t y  a r e  w i t h i n  9 0  da y s  a r e  b a s e d o n  c a r r y i n g  v a l u e .  F o r  t h o s e  w i t h  r e m a i n i n g  t e r m s  t o  

m a t u r i t y  g r e a t e r  t h a n  9 0  da y s  a r e  e s t i m a t e d b y  u s i n g  a  di s c o u n t e d c a s h  f l o w  a n a l y s i s  b a s e d o n  

c u r r e n t  i n t e r e s t  r a t e s  f o r  t h e  r e m a i n i n g  y e a r s  t o  m a t u r i t y , e x c e pt  f o r  t h e  f a i r  v a l u e s  o f  s t o c k s  

a n d o t h e r  s e c u r i t i e s  c l a s s i f i e d a s  a v a i l a b l e  f o r  s a l e s  s e c u r i t i e s  w h i c h  a r e  b a s e d o n  t h e  b i ddi n g  

pr i c e s  a t  t h e  S t o c k  Ex c h a n g e  o f  T h a i l a n d o n  t h e  l a s t  b u s i n e s s  da y  o f  t h e  y e a r .  F o r  n o n -l i s t e d 

s e c u r i t i e s , t h e  f a i r  v a l u e s  a r e  e s t i m a t e d b a s e d o n  e i t h e r  n e t  a s s e t  v a l u e  o r  c a r r y i n g  v a l u e .  

 

F i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  - T h e  f a i r  v a l u e s  o f  f i n a n c i a l  l i a b i l i t i e s  f o r  w h i c h  t h e i r  r e m a i n i n g  t e r m s  t o  

m a t u r i t y  a r e  w i t h i n  9 0  da y s  a r e  b a s e d o n  c a r r y i n g  v a l u e .  F o r  t h o s e  w i t h  r e m a i n i n g  t e r m s  t o  

m a t u r i t y  g r e a t e r  t h a n  9 0  da y s  a r e  e s t i m a t e d b y  u s i n g  a  di s c o u n t e d c a s h  f l o w  a n a l y s i s  b a s e d o n  

c u r r e n t  i n t e r e s t  r a t e s  f o r  t h e  r e m a i n i n g  y e a r s  t o  m a t u r i t y .  

 

 

23. A U T H O R I Z A T I O N   O F   F I N A N C I A L  ST A T E M E N T S 

 

T h e s e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  w e r e  a ppr o v e d f o r  i s s u a n c e  b y  t h e  C o m pa n y & s  a u t h o r i z e d e x e c u t i v e  

di r e c t o r s  o n  F e b r u a r y  1 4 , 2 0 0 8 .  

 

 


